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El presente Documento Informativo de IncorporacibiMercado Alternativo Bursatil (eMercado” o

el “MAB"), en su segmento de Empresas en Expansion (danseléMAB-EE "), de la sociedad
ALQUIBER QUALITY, S.A. (“Alquiber”, la “Sociedad o el “Emisor”) ha sido redactado de
conformidad con el modelo establecido en el Anext@acCircular del MAB 9/2017, de 21 de diciembre,
sobre los requisitos y procedimiento aplicablesiadorporacion y exclusion en el Mercado Alteniati
Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Biary por Sociedades Anonimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmobiliario - SOCIMI - (eadelante la Circular MAB 9/20177),
designandose a Deloitte, S.L., como Asesor Regdisten cumplimiento de lo establecido en la Cincula
MAB 9/2017 y en la Circular MAB 16/2016, de 26 ddig, sobre el asesor registrado en el Mercado
Alternativo Bursétil (en adelante I€ircular MAB 16/2016”).

El MAB-EE es un mercado disefiado para sociedadegdieida capitalizacion en expansion. Los
inversores de las empresas negociadas en el MABeBEN ser conscientes de que asumen un riesgo
mayor que el que supone la inversion en empresagraades y de trayectoria mas dilatada que cotizan
en la Bolsa. La inversion en empresas negociadasd BAB-EE debe contar con el asesoramiento
adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadestenel presente Documento Informativo de
Incorporacion al MAB (en adelante dbdcumento Informativo” o el “DIIM ") con anterioridad a
cualquier decision de inversion relativa a los redanegociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora del MAB ni la Comision Naeib del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”) han aprobado o efectuado ningun tipo de vertfima o comprobacion en relacién con el
contenido de este Documento Informativo.
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Deloitte, S.L., con domicilio a estos efectos endhithy provista del C.I.F. nUmero B-79104469,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil delitit Tomo 13.650, Secc. 8, Folio 188, Hoja M-
54414, como Asesor Registrado en el MAB, actuamd@lecondicion respecto de la Sociedad, entidad
que ha solicitado la incorporacion de sus acciahddercado, y a los efectos previstos en el axicul
quinto, apartados Ay B de la Circular MAB 16/206,26 de julio, sobre el Asesor Registrado,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones querisédecado necesarias para ello, siguiendo
criterios de mercado generalmente aceptados, hgrobado que Alquiber cumple los requisitos
exigidos para que sus acciones puedan ser incolgoed MAB.

Segundo.Ha asistido y colaborado con la Sociedad en lpgueeion del Documento Informativo,
exigido por la Circular MAB 9/2017.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Sociedad haideuy publicado, y entiende que cumple
con la normativa y las exigencias de contenidaigidn y claridad que le son aplicables, no onties
relevantes y no induce a confusion a los inversores

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hecagridiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que Alquiber ha asumido por razérudecorporacion en el segmento MAB-EE, asi como
sobre la mejor forma de tratar tales hechos y daraacumplimientos de tales obligaciones.

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Péagina 2



INDICE

1. RESUMEN 7
1.1. Responsabilidad sobre el Documento 7
1.2. Informacion utilizada para la determinacion delcpale referencia por accién 7
1.3. Principales factores de riesgo 7
1.4. Breve descripcion de la compaiiia, del negocio miéda y de su estrategia 12
1.5. Informacion financiera, tendencias significativagly su caso, previsiones o
estimaciones 14
1.6. Administradores y altos directivos del emisor 19
1.7. Composicion accionarial 20
1.8. Informacion relativa a las acciones 21
1.9. Informacion adicional 21

2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y 3J NEGOCIO 23

2.1. Persona o personas, que deberan tener lacgonde administrador, responsables de la
informacion contenida en el Documento Informateclaracion por su parte de que la misma,
segun su conocimiento, es conforme con la reajjddelque no aprecian ninguna omision
relevante 23

2.2. Auditor de cuentas de la Sociedad 23
2.3. ldentificacion completa de la Sociedad (datgsstrales, domicilio...) y objeto social 23

2.4. Breve exposicion sobre la historia de la Stzaeincluyendo referencia a los hitos mas

relevantes 24
2.4.1. Nombre legal y comercial 24
2.4.2. Evolucién histérica del capital social 24
2.4.3. Acontecimientos mas importantes de la hiéstbe la Sociedad 28

2.5. Razones por las que se ha decidido solieitarcbrporacion a negociacion en el MAB-
EE 28

2.6. Descripcion general del negocio del Emison, marticular referencia a las actividades que
desarrolla, a las caracteristicas de sus prodocesvicios y a su posicion en los mercados en

los que opera 29
2.6.1. Introduccion 29
2.6.2. Actividad 29
2.6.3 Lineas de actividad y productos 33
2.6.4. Adquisicion y financiacion de los vehiculos 35
2.6.5. Clientes de la compafiia 37

2.6.7. Informe de valoracion realizado por un etpigrdependiente de acuerdo con
criterios internacionalmente aceptados, salvo guérd de los seis meses previos a la

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Péagina 3



solicitud se haya realizado una colocacion de aesi@ una operacion financiera que
resulten relevantes para determinar un primer @ueireferencia para el inicio de la

contratacion de las acciones de la Sociedad 44
2.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor 44

2.7.1 Estrategia 44

2.7.2 Ventajas competitivas 47
2.8. Breve descripcion del grupo de sociedadeEsetor. Descripcion de las caracteristicas y
actividad de las filiales con efecto significatie la valoracion o situacion del Emisor 49
2.9. En su caso, dependencia respecto a pateoeesids o similares 49
2.10. Nivel de diversificacion (contratos relevanten proveedores o clientes, informacion
sobre posible concentracion en determinados prosluct 49
2.11. Referencia a los aspectos medioambientatepupdan afectar a la actividad del
Emisor 51
2.12. Informacion financiera 52

2.12.1. Informacion financiera correspondientesatiitimos tres ejercicios (o al periodo
mas corto de actividad del Emisor), con el infodeeauditoria correspondiente a cada
afo 53

2.12.2. En el caso de que los informes de audiboriengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de logaaptctuaciones conducentes a su

subsanacion y plazo previsto para ello 67

2.12.3. Descripcion de la politica de dividendos 67

2.12.4. Informacion sobre litigios que puedan temeefecto significativo sobre el

Emisor 68
2.13. Informacion sobre tendencias significativag@anto a produccion, ventas y costes del
Emisor desde el cierre del dltimo ejercicio haatéetha del Documento Informativo 68

2.14. Principales inversiones del Emisor en cadedanlos ejercicios cubiertos por la
informacion financiera aportada (ver punto 2.123382 ejercicio en curso y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fech®delmento Informativo. En el caso de que
exista oferta de suscripcion de acciones prewairgcbrporacion, descripcion de la finalidad de

la misma y destino de los fondos que vayan a otgene 71
2.14.1. Principales inversiones del Emisor 71
2.14.2. Principales inversiones en el ejercicio@so 73
2.14.3 Principales inversiones futuras ya comprmasta la fecha del Documento
Informativo 74

2.15. Informacion relativa a operaciones vinculadas 74

2.15.1. Informacion sobre las operaciones vincasignificativas segun la definicion
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 deeamptie, realizadas durante el ejercicio

en curso y los dos ejercicios anteriores a la feeh®ocumento Informativo. 74
2.16. Previsiones o estimaciones de caracter naangobre ingresos y costes futuros 75
2.17. Informacion relativa a los administradorestgs directivos del Emisor 76

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Pagina 4



2.17.1. Caracteristicas del 6érgano de administng@structura, composicion, duracion del
mandato de los administradores), que habrd denséonsejo de Administracion 76

2.17.2. Trayectoria y perfil profesional de los a&ustradores y, en el caso de que el
principal o los principales directivos no ostertgenondicion de administrador, del
principal o los principales directivos. En el calgoque alguno de ellos hubiera sido
imputado, procesado, condenado o sancionado adrativiamente por infraccion de la
normativa bancaria, del mercado de valores o dersggse incluirédn las aclaraciones o
explicaciones, breves, que se consideren oportunas 79

2.17.2.1 Trayectoria y perfil profesional de loembros del Consejo de Administracion 79

2.17.2.2 Composicién de la alta direccion y trayeaty perfil profesional de sus
miembros 82

2.17.3. Régimen de retribucion de los administresigrde los altos directivos. Existencia
o no de clausulas de garantia o “blindaje” de athtnadores o altos directivos para casos
de extincién de sus contratos, despido o camb@ndtol 82

2.18. Empleados. Numero total; categorias y distidn geografica 83

2.19. Numero de accionistas y, en particular, et accionistas principales, entendiendo por
tales aquellos que tengan una participacion igsaip@rior al 5% del capital social, incluyendo
numero de acciones y porcentaje sobre el capisalnfsmo, se incluird también detalle de los
administradores y directivos que tengan una ppa@odn igual o superior al 1% del capital

social. 85
2.20. Declaracion sobre el capital circulante 86
2.21. Declaracion sobre la estructura organizateséa Sociedad 86
2.22. Declaracion sobre la existencia del Reglamknierno de Conducta 87
2.23. Factores de riesgo 87
2.23.1. Factores de riesgo ligados a la financecio 87
2.23.2. Factores de riesgo que afectan al negocio 9 8
2.23.3. Riesgos ligados a las acciones 93
2.23.4. Otros riesgos 94
3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES 96

3.1. Numero de acciones cuya incorporacion seitglialor nominal de las mismas. Capital
social, indicacién de si existen otras clases iesele acciones y de si se han emitido valores
negociables que den derecho a suscribir o ad@aiciones. Acuerdos sociales adoptados para
la incorporacion 96

3.2. Grado de difusién de los valores negocialdescripcion, en su caso, de la posible oferta
previa a la incorporacion que se haya realizade sudresultado 96

3.3. Caracteristicas principales de las acciores glerechos que incorporan incluyendo
mencion a posibles limitaciones del derecho déeasi@, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional 96

3.4. En caso de existir, descripcion de cualquiedion estatutaria a la libre transmisibilidad
de las acciones compatible con la negociacion &A8-EE 98

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Pagina 5



3.5. Pactos parasociales entre accionistas olargoeiedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al dereckotde 99

3.6. Compromisos de no venta o transmision, o denmision, asumidos por accionistas o por la
Sociedad con ocasion de la incorporacion a negocian el MAB-EE. 99

3.7. Las previsiones estatutarias requeridas paglalacion del Mercado Alternativo Bursétil
relativas a la obligacion de comunicar participae®significativas, pactos parasociales,
requisitos exigibles a la solicitud de exclusiomegociacion en el MAB y cambios de control

de la Sociedad 99
3.8. Descripcion del funcionamiento de la Juntae®an 101
3.9. Proveedor de liquidez con quien se haya fior@aorrespondiente contrato de liquidez y
breve descripcion de su funcion 106
4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES 107
4.1. Buen Gobierno Corporativo 107
4.1.1 De la Junta General 107
4.1.2. Del Consejo de Administracion 107
4.1.3. Reglamentacion interna 108
5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 011
5.1. Informacion relativa al Asesor Registradolugendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el Emisor 110

5.2. Declaraciones o informes de terceros emititosalidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interkeaate que el tercero tenga en el emisor. 110

5.3. Informacion relativa a otros asesores querhagiaborado en el proceso de incorporacion
al MAB-EE 110

ANEXO |: CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS ERBEICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, 2016 Y 201BJNTO CON LOS INFORMES

DE AUDITORIA INDEPENDIENTES 111
ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31 DEMARZO DE 2018, JUNTO
CON EL INFORME DE REVISION LIMITADA 112
ANEXO Ill: INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY SISTEMA DE

CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD 113

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Péagina 6



@ahuiber

Renting Flexible

1. RESUMEN

(Redactado conforme con el Anexo de la CircularO972 Texto refundido sobre Requisitos y
Procedimientos aplicables a la incorporacion y esgbn en el mercado alternativo bursétil de accone
emitidas por empresas en expansion y por sociedau@smas cotizadas de inversion en el mercado
inmobiliario (Socimi) de 21 de diciembre de 2017).

El presente Resumen incluye la informacién de meglerancia incluida en el Documento Informativo
de Alquiber al MAB-EE y debe leerse como introddoca dicho Documento Informativo. La decision
de invertir relativa a los valores negociablesktaisor debe estar basada en la consideracion per pa
del inversor del Documento Informativo en su cotgun

1.1. Responsabilidad sobre el Documento

D. Miguel Angel Acebes Acebes, presidente del Conge Administracion de la Sociedad, en nombre
y representacion de la misma, en ejercicio de legdeion expresamente otorgada por el Consejo de
Administracion de fecha 24 de mayo de 2018, asumeesponsabilidad del presente Documento
Informativo y declara que la informacion contengteel mismo es, segun su conocimiento, conforme
con la realidad y que no incurre en ninguna omisgdevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Informacion utilizada para la determinacién dé precio de referencia por acciéon

En cumplimiento de lo previsto en la Circular MARQ17 sobre el régimen aplicable a las Empresas
en Expansion, cuyos valores se incorporen al MABet presentar una valoracion independiente de
las acciones de la Sociedad salvo que dentro deeiesneses previos a la solicitud de incorporas@n
haya realizado una colocacion de acciones queteemiévante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion dealagones de la Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion, no procede realizéoraaion alguna dado que en los seis meses previos
a la solicitud de incorporacion, en concreto dwaitmes de junio de 2018, la Sociedad realiz6 una
colocacion de acciones relevante para determingriomer precio de referencia para el inicio de la
contratacion. En ese sentido, con fecha 26 de fisn2018, el Consejo de Administracion de la Seaed
ha tomado como referencia el precio de la ampiad® capital acordada el 23 de mayo de 2018 (la
“Ampliacion de Capital’), que fue fijado tras un proceso de colocaciéradeiones de la Sociedad
dirigido por Bankinter, S.A. Bankinter”) entre sus clientes profesionales e instituciesalurante el
mes de junio de 2018. De este modo, teniendo esid@yacion el precio de suscripcion de las acciones
de la Sociedad (nominal més prima) en la AmpliadéiCapital, el valor de la totalidad de las aceson
de la Sociedad a la fecha del presente Documeifitoniativo asciende a treinta y dos millones
doscientos ochenta y cinco mil dos euros y vemticéntimos (32.285.002,25 €), lo que supone un
valor por accién de cinco euros y setenta y cirguimos (5,75€).

1.3. Principales factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de invertir en acaate la Sociedad, ademas de toda la informacion
expuesta en este Documento Informativo, deben denem cuenta, entre otros, los riesgos que se
enumeran en el apartado 2.23 de este Documentoniafioo, que podrian afectar de manera adversa
al negocio, a los resultados, a las perspectiatacsituacion financiera, economica o patrimodéll
Emisor y, en Ultima instancia, a su valoracion.
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Los principales riesgos son:

- Subida de los tipos de interés

El crecimiento econdmico generalizado (no s6lo gpalBa sino también en el resto de paises),
asi como el incremento del precio del petréleo dehdraer consigo un incremento de la
inflacion en el corto plazo. Este incremento erpl@cios podria acarrear la normalizacion de
la actuacién de los bancos centrales en las ecasodgsarrolladas. De hecho, el Banco
Central Europeo tiene previsto reducir las comglasctivos durante el ejercicio 2018 vy
probablemente, tal y como ha ocurrido en otros dsmoentrales, llevar a cabo un incremento
de tipos de interés que previsiblemente tendriarldgrante los préximos 2 afios.

Al 31 de diciembre de 2017 la financiacion a tigoirterés variable representaba el 39% del
total de la deuda financiera de la Sociedad.

El posible escenario de incremento de tipos deésteespecialmente si este incremento no
tiene lugar de forma gradual, impactaria de masigraficativa sobre el coste de financiacion
de la Sociedad si no consigue traspasar estealadtente final, puesto que, como es préctica
habitual en el sector del renting flexible, se reqpide un alto nivel de apalancamiento de las
inversiones en vehiculos.

- Nivel de endeudamiento actual

La deuda financiera neta de la Sociedad ascieddenaillones de euros al 31 diciembre de
2017 y a 54,6 millones de euros al 31 de marzd)d8 2al y como se observa en el siguiente
cuadro:

\ Euros \
| 31/03/2018  31/12/2017 |
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 1288 15.290.839
Acreedores por arrendamiento financiero a largaqgla  12.037.407 9.046.38¢
Otros pasivos financieros a largo plazo 677.8R4 5104
Deudas con entidades de crédito a corto plazo QB33 18.684.022
Acreedores por arrendamiento financiero a cortaqpla 7.613.967 7.590.504
Otros pasivos financieros a corto plazo 2.514 16561
(+)Deuda financiera 54.963.592 51.335.18p
(-) Inversiones financieras a corto plazo 148.064 35.854
-)Tesoreria 189.169 193.868

Total deuda financiera neta 54.626.359 51.005.460

Asimismo, la deuda financiera neta representa%l d& los activos al 31 de marzo de 2018 y al 31
de diciembre de 2017.

Por otro lado, la Sociedad presenta un fondo deameannegativo por importe de 20,3 millones de
euros y 18 millones de euros al 31 de marzo de @181 de diciembre de 2017, respectivamente.
Si bien el alto nivel de endeudamiento es comuel sactor en el que opera la Sociedad, no todas
las empresas del sector presentan un fondo de bmamegativo.

La situacion financiera descrita anteriormente,ehaespecialmente sensible a la Sociedad ante
modificaciones en las condiciones de financiacion.
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Nivel de endeudamiento futuro

La Sociedad lleva a cabo sus actividades en uwrsqae requiere un nivel importante de
inversion. Para financiar sus adquisiciones decudts y el proceso de expansion geografica,
la Sociedad preveé recurrir a una combinacion agmfiracion de las entidades financieras y de
las marcas, junto con los fondos captados en ldiasign de capital descrita en el apartado
2.4.2 de este Documento Informativo. Si, debidoasipeores condiciones financieras en un
futuro, la Sociedad no consiguiera financiacionapesntinuar su actividad o Unicamente
pudiese obtener deuda bajo unas condiciones fi@smuy gravosas, Alquiber podria ver
limitada su capacidad para realizar su actividacggta llevar a cabo su proceso de expansion
geografica.

Concentracién del negocio en Espafia

La politica de inversién de la Sociedad hastadhdese ha basado en centrar su actividad en
Espafia, principalmente, razén por la cual sustestes estaran en mayor o menor medida
vinculados a la situacién econémica del pais.

La Sociedad no puede predecir como se comporteog@plazo y en afios sucesivos el ciclo
economico en Espafia y si se producira o no un caaverso de la actual coyuntura
econdémica.

El mercado del alquiler de vehiculos esta fuertéendigado al ciclo econémico. Ante
crecimientos del producto interior bruto esparnlddelante, PIB”), el sector de alquiler de
vehiculos crece en una mayor proporcion. En el tondwimeéstico la economia espafiola se
enfrenta a los siguientes riesgos que podrianaafatPIB y, por consiguiente, al mercado del
alquiler de vehiculos en el que opera la Sociedad:

» Entorno politico

» Ajuste fiscal y ralentizacion de las reformas

» Paro estructural
Asimismo, la mayor parte del negocio esta concdotem las delegaciones de Madrid, Bilbao
y Barcelona, representando los ingresos asociaetsisizonas el 57%, 19% y 9% del importe
neto de la cifra de negocios de la Sociedad, réspatente. Esto implica que el riesgo de

concentracion de negocio esté focalizado, pringipate, en estas tres ciudades.

Cambio en las pautas de los consumidores

La mayor parte de la flota de vehiculos de la Stadeutiliza como combustible el gasoil. Si
bien en el ambito empresarial espafiol el gasaikssiendo el combustible que principalmente
se emplea, la tendencia de consumo del gasoit&eadsntizando tal y como se observa en la
evolucion de las matriculaciones por tipo de prsigul en el periodo 2015 a 2017 en el
siguiente cuadro:
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2015 2016
. Total . Total . Total
Renting Mercado Renting Mercado Renting Mercado
DIESEL 87,89% 67,86% 83,21% 62,50% 76,32% 55,34%
GASOLINA 11,19% 30,40% 14,96% 34,69% 20,42% 39,82%
HIBRIDOS 0,78% 1,58% 1,00% 2,30% 2,03% 3,81%
ELECTRICOS 0,14% 0,16% 0,69 0,34% 1,01% 0,58%
GLP S/datos S/datos 0,06% 0,11% 0,17% 0,31%
GNV S/datos S/datos 0,08% 0,06% 0,05% 0,14%

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting

Una acentuacion de manera brusca en las prefesetheibps consumidores en los proximos
afios hacia otro tipo de vehiculos que empleen Esergds afines con el medio ambiente o
cambios en los vehiculos fabricados por las mazoadas que trabaja la Sociedad podrian
requerir de la Sociedad inversiones significatieasybios en la estructura de costes y recortes
de margenes, problemas de acceso a determinaddsulesh o incumplimiento de
compromisos con clientes.

- Cambios legislativos penalizando la utilizaci@odmbustibles fésiles

Cada vez mas, los consumidores estan preocupades ipgpacto medioambiental, aspecto
gue también se ve reflejado en el ambito legistatn medidas tales como la nueva Directiva
de la UE 2016/2284, publicada el 14 de diciembr2as, que establece que Espafia debera
reducir sus emisiones atmosféricas para 2030. Estpectos han llevado a que algunas
ciudades como Madrid y Barcelona hayan adoptaddda®dnfocadas a luchar contra la
contaminacién atmosférica, entre las que se en@urentertas restricciones de acceso a las
ciudades por parte de vehiculos diésel y gasotinadeterminada antigliedad.

Esto podria dar lugar a la pérdida de clienteseqo@een vehiculos que utilizan combustibles
fosiles en el casco urbano de las ciudades.

- Concentracién de la flota en pocas marcas

La Sociedad concentra el 67% de sus aprovisionaosiele vehiculos con las marcas de los
grupos PSA (Citroen, Peugeot y Opel) y Renault @inNissan y Mitsubishi).

Si bien la Sociedad tien cierto poder de negociacan las marcas, la alta concentracion de
vehiculos por marca implica una mayor sensibilid@th Sociedad a los precios y condiciones
establecidos por la misma, siendo de gran releagraria aquellos casos en los que existe un
compromiso de suministrar una determinada marca.

La Sociedad trata de trabajar con aquellas maroaspgoporcionan mayor confianza y
mayores prestaciones a sus vehiculos. La calidddsdeshiculos es muy relevante para la
Sociedad, ya no solo para el alquiler del mismo #ambién para la venta posterior.

- Competencia

Las actividades en las que opera el Emisor se drenuan un sector competitivo en el que
operan otras compafias especializadas y en elmgaksector del renting flexible existe un
grupo lider con una cuota de mercado estimadaree@ad8% (véase apartado 2.6.6 de este
Documento Informativo). Asimismo, las dos princgsmlcomparfias competidoras en el
mercado espariol (entre las que se encuentra leesmider mencionada anteriormente) son
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compafias de un tamafio sensiblemente superiodosgmpresas multinacionales que operan
en diversos paises. La experiencia, los recursterialas, técnicos y financieros, asi como el
conocimiento local de cada mercado son factoregegtmra el desempefio exitoso de la
actividad en este sector.

Es posible que los grupos y sociedades con lo®lgEeisor compite pudieran disponer de

mayores recursos, tanto materiales como técnidosagcieros; 0 mas experiencia o0 mejor

conocimiento de los mercados en los que opera,diean ofrecer mejores condiciones

técnicas o econdémicas que las del Emisor. Adicineate, las decisiones adoptadas por el
grupo lider podrian crear tendencia en el sectastiando al resto de competidores a su
adopcion, entre los que se encuentra Alquiber.

La competencia en el sector del renting flexibldrpe dificultar, en algunos momentos, la
adquisicion de vehiculos en términos favorablea phEmisor o la necesidad de adaptar la
estrategia comercial a las tendencias marcadaslgsorcompetidores. Asimismo, los
competidores del Emisor podrian adoptar modelegedecio similares a los del Emisor. Todo
ello podria reducir sus ventajas competitivas yuplizar significativamente las actividades,
los resultados y la situacion financiera de la Sotedl.

Por otro lado, la Sociedad lleva a cabo negociasi@anuales con las marcas de vehiculos
acordando determinados precios y condiciones pre&rige a la adquisicion de los mismos.

Entre estas condiciones esta incluido el traslagldod vehiculos a las instalaciones de
Alquiber.

En el contexto actual, dada la creciente compget#tly el auge de las nuevas tecnologias que
otras empresas y usuarios utilizan, podria dismiglupoder de negociacion de la Sociedad
con las marcas con las que trabaja, minorando @érpde negociacion en precios y
condiciones. En concreto, estas peores condicippgdan implicar aspectos tales como la
recogida de los vehiculos en las instalaciones dearca, con su consiguiente incremento en
los costes para la Sociedad.

- Influencia de los principales accionistas de Agu

La familia Acebes, en concreto D. Miguel Angel AesbAcebes, Diia. Marianela Acebes
Moreno y D. Miguel Acebes Moreno, poseen conjuntaiedirecta e indirectamente, un
70,09% del capital social de la Sociedad. Comooaggtias mayoritarios podrian ejercer una
influencia significativa a la hora de adoptar adoeren la Junta General de Accionistas de la
Sociedad y nombrar a la mayor parte de los miembtebsonsejo de Administracion de
Alquiber, adoptando medidas beneficiosas para pkos que no coincidan con los mayores
intereses de la Sociedad. No obstante, hasta ddwdecisiones adoptadas por los accionistas
de la Sociedad, incluido los accionistas mayodtarsiempre han estado guiadas por los
intereses comunes de los accionistas y de la pSymeedad.

- Falta de liquidez de las acciones

Las acciones de la Sociedad no han sido anteridemrajeto de negociacion en ninguin
sistema multilateral de negociacion y, por tantogxisten garantias respecto del volumen de
contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecsu efectiva liquidez.

La inversion en el MAB-EE es considerada como unvarsion que conlleva una liquidez
menor que otra en sociedades cotizadas en el neecomtinuo. En consecuencia, puede ser
dificil desinvertir una participacion accionaria k& Sociedad.
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No obstante, como se describe en el apartado 3.presente Documento Informativo,
Alquiber ha suscrito un contrato de liquidez comiBater Securities, S.V., S.A. como
proveedor de liquidez.

1.4. Breve descripcion de la compafiia, del negodel emisor y de su estrategia

Alquiber es una de las compafiias espafiolas lidarkesgestion de flotas y movilidad corporativeeén
sector del Renting Flexible’. La Sociedad opera en ambito nacional y ofretiecganes personalizadas
para todo tipo de vehiculos industriales y turisaasvés de servicios de renting flexible parades
empresas, pymes y autonomos. Los principales dstagry gestores de la Sociedad cuentan con una
experiencia en el sector de mas de 40 afios, laspgura una gran profesionalidad y operatividad.

Alquiber Quality, S.A. es una sociedad an6nima tida por tiempo indefinido el 17 de julio de 200
en Burgos bajo la denominacion de Alquiber Rentaa-S.L. El domicilio social actual esta situado en
la calle del Almendro, 6, 28942 Fuenlabrada, MadEdpafa) y es titular del N.I.F. numero A-
09373861.

La Sociedad cuenta con un codigo LEI 959800JNSNCHNEP42.

La Sociedad tiene por objeto social el alquilead®moviles, vehiculos de motor ligeros y camiones,
la prestacion de servicios de gestion de flotaswehta de automdviles y vehiculos de motor, asibco
el mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor

La actividad principal de Alquiber es el rentingxible de vehiculos para uso industrial, en coocret
con un Peso Maximo Autorizado (PMA) inferior a 3k@. La gama de productos que comercializa la
Sociedad es muy amplia, desde los turismos hastafoiones, pasando por furgones, furgonetas, pick-
ups, todoterrenos, SUV o vehiculos adaptados.

El renting flexible se caracteriza por la flexiddd de sus contratos al permitir la cancelaciomitaino

sin penalizaciébn econdmica, kilometraje ilimitadmn unos plazos de los contratos que van,
generalmente, desde 3 a 60 meses y con todosriosiee del renting tradicional, como por ejemplo
seguro, administracion, impuestos, mantenimiento,Sen embago, en el renting tradicional el peviod
de duracion de los contratos va desde 24 a 60 nyeses obligado cumplimiento del contrato o
penalizacion en caso de incumplimiento del mismo.

Al 31 de marzo de 2018, la Sociedad contaba conflote total de 6.030 vehiculos industriales y
turismos. Desde 2013, la flota de Alquiber ha cdea& un ritmo medio del 35,8% anual, pasando de
1.683 vehiculos al cierre de 2013 a 5.724 vehiallogrre de 2017. Asimismo, la Sociedad cuenta co
un stock permanente de mas de 400 vehiculos dislpsrpara atender entregas inmediatas. El nimero
de vehiculos mantenidos en el stock permanentecem&iderado optimo por la direccion para dar un
servicio de calidad a sus clientes atendiendoieitsdles urgentes sin demora.

Los vehiculos son adquiridos a los concesionarias/és de acuerdos marco con las principales marca
entre las que se encuentran Grupo PSA (Citroémgdeey Opel), Volkswagen, Grupo Renault (Renault,
Nissan y Mitshubishi) o Toyota. La totalidad defleta se encuentra financiada a través de una
combinacién de financiacién bancaria y financiagéoporcionada con las principales marcas a tipo de
interés fijo.

Los vehiculos, dependiendo de la duracién del iquse entregan nuevos, de forma general para un
periodo promedio de 18 meses o usados. El periddinm de alquiler de un vehiculo de la flota es de
60 meses y el minimo de 3 meses.

Alquiber comercializa sus productos a través deedule delegaciones, compuesta actualmente por 10
delegaciones repartidas por todo el territorio owai. Los productos comercializados son a tarifa
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cerrada e incluyen, entre otros, los siguienteviges: seguro a todo riesgo sin franquicia,
mantenimiento mecénico preventivo integral (inchg@ neumaticos) y correctivo (averias), asistencia
en carretera 24h, gestion de multas y geolocaépnaci

Los vehiculos se entregan y se recogen en el gergacuentro que el cliente necesite en cada moment
y de forma gratuita.

Las reparaciones y el mantenimiento de la flota sealizadas en los talleres ubicados en las
delegaciones de la Sociedad. No obstante, en agushas en la que no haya una delegacion de la
Sociedad, se cuenta con una red de mas de 3.¥@galolaboradores. Asimismo, la Sociedad cuenta
con un call center con personal propio para ateadsrs clientes que proporciona un servicio de 24
horas al dia, los 7 dias de la semana. En caseed@ @ reparacion de chapa o mecanica, se enirega
vehiculo de sustitucion de forma inmediata, delames caracteristicas y sin limite de dias.

Los clientes de la Sociedad pertenecen, principgkne las siguientes industrias:

» Mantenimiento: transporte, distribucion de aguacteicidad y gas, centrales eléctricas,
estaciones de bombeo de gas, parques edlicoswliaticos.

» Montaje: redes eléctricas y telefonia.
» Construccion de infraestructuras y obra civil.
» Servicios: forestales, distribucion y seguridad.

La vision estratégica de la Sociedad consisteegialla ser la empresa lider en el sectoReéeting
Flexible de vehiculos para uso comercial e industrial graB#, siendo reconocidos por la calidad que
proporciona su servicio personalizado de atencidrliente. Los valores de Alquiber para llegar a
conseguir este objetivo estratégico son:

» El cliente como centro del negocio.
» El equipo como clave del éxito.
» El compromiso como via de progreso.

Con el objetivo de cumplir con la estrategia esteth, la direccion de la Sociedad ha establecislo |
siguientes pilares bésicos:

» Expansion geografica.
» Cercania con el cliente.
» Liderazgo en la personalizacion de los servicios.

Expansion geogréfica

Alquiber quiere convertirse en el referente nadioleh sector del Renting Flexible de vehiculos para
uso comercial e industrial en Espafia. Cumplir cste @bjetivo estratégico implica incrementar
significativamente a medio plazo su cuota mercashdrd del segmento del renting flexible, reduciendo
el diferencial con los dos principales competidohgzrthgate y Leaseplan.

Este incremento de la cuota deberia de producinsegias vias:

» Captacion de una parte de los clientes actualessleompetidores.

» Incorporacion de nuevos clientes que tienen cadost productos similares, como el renting
tradicional o leasing, o que tienen en propiedadesiiculo.
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» Apertura de nuevas delegaciones y expansion deesengia fisica en toda la geografia
nacional lo que permitira incrementar el conocintoade renting flexible de Alquiber entre los
potenciales clientes, tanto empresas como trab&aadnténomos.

» Operaciones corporativas mediante la adquisiciccodepetidores.

» [Expansion internacional, bien a través de apedardelegaciones o mediante una operacion
corporativa.

Cercania al cliente

Una de las palancas del éxito de Alquiber es liafaation de sus clientes, la cual se demuestta en
fidelidad que la mayoria de ellos tiene con la &ted. Cuanto mas cerca se esta del cliente, neejor s
conocen sus necesidades y mas adaptada puedia éstiar a dichas necesidades.

La percepcion de cercania se materializa estarmuitedos clientes lo necesitan. En este sentidoa tom
una enorme importancia tener una red de delegaciompias por toda la geografia espafiola y estar
dispuestos a abrir nuevas delegaciones dondeidmged lo demandan por volumen de actividad.

En este sentido, Alquiber cuenta con 10 delegasigna objetivo a medio plazo consiste en abrir 7
delegaciones adicionales durante el periodo 2028-28mbos afios inclusive).

Adicionalmente, la red comercial de Alquiber quieren paso mas alla de la mera intermediacion
comercial, queriendo ser reconocidos como “AseSatesprimer nivel en renting flexible. En este
sentido, Alquiber proporciona un asesoramientagnatiea sus clientes, analizando las necesidades de
cada uno de ellos, aconsejando en la selecci@mfttgd que mejor se adapte a dichas necesidades, |
condiciones del alquiler, colaborando en la per&a@on de los vehiculos o facilitando vehicules d
sustitucion en caso de accidente.

Liderazgo en la personalizacion de los servicios

Alquiber considera que su flota es superior erdadlia la de su competencia, con mejores prestacione
y mayor potencia, junto con la posibilidad de el@&ealel tipo de vehiculo y su personalizacion.

Los clientes tienen la posibilidad de personalipar vehiculos alquilados en cuanto a capacidad o
accesorios incorporados. Dicha personalizacion @ged tanto en el interior como en el exterior del
vehiculo.

1.5. Informacién financiera, tendencias significatias y, en su caso, previsiones o
estimaciones

Informacion financiera seleccionada de Alquiber Qligy, S.A. de los ejercicios 2017, 2016 y 2015

En el presente apartado se incorpora un resuménid®rmacion financiera de los ejercicios 2017,
2016 y 2015 obtenida de las cuentas anuales aaslitidla Sociedad de cada uno de sus ejercicios que
se incluyen como Anexo | a este DIIM.

Esta informacion ha sido elaborada a partir deégsstros contables de la Sociedad y se presenta de
acuerdo al marco normativo de informacion finarcgue le resulta de aplicacion que es el estabblecid
en el Cdodigo de Comercio y resto de legislacioncamil, Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007, el cual ha siddifroado por el Real Decreto 602/2016, asi como
las normas de obligado cumplimiento aprobadasipos#tuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidadsynemmas complementarias y el resto de la normativa
contable espafiola que resulte de aplicacion.
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Con motivo de la incorporacion de la Sociedad alBYEE y con el fin de adaptar la estructura de
presentacion de sus estados financieros a laadglfli;generalmente por las empresas de alquiler de
vehiculos, tanto rent-a-car como renting, asi cadaptar ciertas estimaciones a la practica hatlglal
sector, los administradores de Alquiber han deoidaimbiar la presentacion de los rappels por vatlume
de la flota tanto en el balance como en la cueataé@didas y ganancias, asi como el periodo de
imputacion de los mismos a los resultados, motimogb cual los epigrafes “Inmovilizado material”,
“Reservas”, “Resultado del ejercicio” y “Perioddmiones a corto plazo” del balance y
“Aprovisionamientos” y “Amortizacion de inmovilizad de la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales auditadas de los ejer2i@idsy 2016 no son comparables con los incluidos en
las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Con el objetivo de mejorar la comparabilidad emfjexcicios, en todos los apartados de este DIIM
afectados por los nuevos criterios contables adoptpor la Sociedad en 2017, se ha decidido incluir
las cifras de los mencionados epigrafes correspotedi a los ejercicios 2016 y 2015 adaptadas aglich

nuevos criterios Criterio 2017").

Cuentas de pérdidas y ganancias

Importe neto de la cifra de negocios 18.826.749 523361 31.835.957
Aprovisionamientos (815.798) (1.192.730) (3.555.669)
Gastos de personal (1.243.008) (1.786.586) (2.518.531)
Otros gastos de explotacion (6.308.322) (6.946.822) (8.599.800)
Amortizacién de inmovilizado (7.220.218) (9.195.%94  (12.299.118)
Deterioro y resultado por enajenaciones de innmaadio - - (285)
Otros resultados (22.923) (4.669) (17.349
Resultado de explotacién 3.216.480 4.466.060 4.845.205
Ingresos financieros - - 50
Gastos financieros (1.311.965) (1.378.443) (1.679.042)
Diferencias de cambio - 396 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instntinse 1.824 273 119
Resultado financiero (1.310.141) (1.377.774) (1.678.873)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.906.339 3.088.286 3%6.332
Impuestos sobre beneficios 360.530 776.292 BY

RESULTADO DEL EJERCICIO

1.545.809

2.311.994
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A continuacion para mejorar la comparabilidad efasecifras del ejercicio 2017 y las de los ejaosic
2016 y 2015 se incluyen los epigrafes afectadtsartdo los nuevos criterios de presentacion:

Aprovisionamientos (1.046.822 (1.611.868 (3.569)6
Amortizacién de inmovilizado (7.112.931] (8.994.958 (12.299.118)
Resultado de explotacién 3.092.743 4.247.459 4.2405.
Resultado antes de impuestos 1.782.60p 2.869.684 168.332
Resultado del ejercicio 1.422.072 2.093.392 2.38B6

Balances

Activo

38.257.314

51.265.238

66.646.804

Inmovilizado intangible - - 42.605
Inmovilizado material 30.958.432 41.025.207 55.174.279
Inversiones en empresas del grupo y asociadag@apéazo 2.682 2.682 2.68p
Inversiones financieras a largo plazo 74.273 146.27 195.758
Activos por impuesto diferido 911.89P 838.05P 681.9
ACTIVO NO CORRIENTE 31.947.279 42.012.214 56.103.20
Existencias 101.503 125.564 171.958
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8073 9.015.567 9.977.068
Inversiones financieras a corto plazo 63.519 85.915 135.854
Periodificaciones a corto plazo - - 64.861
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 96.4 25.978 193.868
ACTIVO CORRIENTE 6.310.035 9.253.052 10.543.6Q4

TOTAL ACTIVO
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TOTAL PASIVO

38.257.314

51.265.238

Capital 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Reservas 861.493 2.098.140 3.947.736
Resultado del ejercicio 1.545.809 2.311.994 2.381.683
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 22,000 20.922 25.922
PATRIMONIO NETO 6.429.302 8.431.056 10.355.341
Deudas a largo plazo 13.129.428 17.821.296 24.954.487
Pasivos por impuesto diferido 1.379.543 2.081.9D6 712468
PASIVO NO CORRIENTE 14.508.971 19.903.292 27.67034
Provisiones a corto plazo 10.847 6.317 -

Deudas a corto plazo 15.126.801 20.052.209 26.380.695
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.83® 1.919.831 2.239.818
Periodificaciones a corto plazo 777.558 952.583 -
PASIVO CORRIENTE 17.319.041 22.930.890 28.620.5

66.646.804

A continuacion para mejorar la comparabilidad efasecifras del ejercicio 2017 y las de los ejaosic
2016 y 2015 se incluyen los epigrafes afectadbsartdo las nuevas estimaciones y los nuevos iaster

de presentacion:

Inmovilizado material 29.970.594 39.643.793 55.274.
Activo no corriente 30.959.442 40.630.800 56.1032(
Activo 37.269.476 49.883.823 66.646.804
Reservas 774.951 1.887.861 3.947.736
Resultado del ejercicio 1.422.07p 2.093.392 2.33.4
Patrimonio neto 6.219.022 8.002.171 10.355.341
Periodificaciones a corto plazo - - -

Pasivo corriente 16.541.483 21.978.357 28.620.508
Total patrimonio neto y pasivo 37.269.476 49.883.82 66.646.804
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Informacion financiera al 31 de marzo de 2018

A continuacion se detalla la informacion financiergermedia del periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2018 de Alquiber Quality, S.A. qaesido objeto de revision limitada por parte del
auditor de cuentas de la Sociedad.

Cuenta de pérdidas y ganancias

Euros
30/03/2017 30/03/2018 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 7.395,870 9.134.139 1.738.269
Aprovisionamientos (933.782 (1.056.871 (123.089
Gastos de personal (558.165 (699.266 (141.101
Otros gastos de explotacion (2.145.923) (2.942.979 (797.056
Amortizacién de inmovilizado (2.604.243) (3.646.901 (1.042.658
Deterioro y resultado por enajenaciones de innaadio - 30( 300
Otros resultados (10.640) (5.064) 5.576
Resultado de explotacién 1.143.1171 783.352 (359.765
Gastos financieros (396.540 (433.394 (36.854)
Resultado financiero (396.540 (433.394 (36.854)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 746.577) 349.958 (396.619
Impuestos sobre beneficios (178.06B) (88.889) 89.179
RESULTADO DEL EJERCICIO 568.509 261.069 (307.440)

Balance
Activo
Euros
31/12/2017 31/03/2018 Variacion

Inmovilizado intangible 42.605 46.076 3.471
Inmovilizado material 55.174.274 59.346.084 4.171.804
Inversiones en empresas del grupo y asociadag@aptazo 2.682 2.682 -
Inversiones financieras a largo plazo 195758 193.790 -1.968
Activos por impuesto diferido 687.8Y6 758.557 70.681
ACTIVO NO CORRIENTE 56.103.200 60.347.189 4.243.988
Existencias 171.953 535.900 363.947
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 06817 9.909.094 -67.970
Inversiones financieras a corto plazo 135,854 148.064 12.210
Periodificaciones a corto plazo 64.4961 7.834 -57.027
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 893 189.169 -4.699
ACTIVO CORRIENTE 10.543.604 10.790.064 246.461

TOTAL ACTIVO 66.646.804 71.137.25¢
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Pasivo
Euros
31/12/2017 31/03/2018 Variacion
Capital 4.000.00d 4.000.004 -
Reservas 3.947.734 3.947.734 -
Resultado de ejercicios anteriores - 2.381)683 2.381.684
Resultado del ejercicio 2.381.684 261.069 (2.120.614
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 25.922 25.922 -
PATRIMONIO NETO 10.355.341 10.616.41d 261.069
Deudas a largo plazo 24.954.4871 26.566.474 1.611.997
Pasivos por impuesto diferido 2.716.468  2.876.034 159.568
PASIVO NO CORRIENTE 27.670.955 29.442.511 1.771.56(
Deudas a corto plazo 26.380.694 28.397.112 2.016.4171
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.8 2.681.216 441.403
PASIVO CORRIENTE 28.620.509 31.078.324 2.457.82(

TOTAL PASIVO

66.646.804

71.137.25¢

La cifra de ventas del periodo de tres meses tadbiel 31 de marzo de 2018 se ha incrementado en
un 24% con respecto al mismo periodo del ejereinterior. En este sentido, la tendencia de incrésnen
del importe de la cifra de negocios de la Sociedmatinua a un ritmo similar al de los ejercicios
anteriores. La caida del resultado de explotacdebe, principalmente, a una provision registeada

el epigrafe “Otros gastos de explotacion” por inpate 500.000 euros, en concepto de los gastos en
los que la Sociedad tendra que incurrir para sdesal MAB-EE, tratandose de un gasto de naturaleza
no recurrente.

Asimismo, el EBITDA del primer trimestre del ejania 2018 se ha incrementado en un 18% con
respecto al mismo periodo en el ejercicio 2017.

Adicionalmente, durante estos tres primeros meslegjetcicio 2018 el endeudamiento financiero neto
se ha incrementado en 3.620.899 euros, ascendiBdode marzo de 2018 a 54.626.359 euros, como
consecuencia de la adquisicién de 569 vehiculad primer trimestre de 2018.

1.6. Administradores y altos directivos del emisor

Composicién del Consejo de Administracion-

A la fecha del presente Documento Informativo, eh&ejo de Administracion de la Sociedad esta
compuesto por los siguientes siete (7) miembraest $ecretario no Consejero:

> Presidente y Consejero Delegado: D. Miguel Angedbss Acebes (Consejero Dominical).
Consejera Delegada: Dfia. Marianela Acebes Morenndg€jero Ejecutivo).

Vocal: D. José Ramén Calvo Criado (Consejero Ejeat

Vocal: D. Jaime Izquierdo Martin (Consejero Dométjc

Vocal: D. Alfonso Martin Muncharaz (Consejero Indegdiente).

Vocal: Solopa, S.L.U., representada por D. Jestie€diménez Lopez (Consejero Dominical).
Vocal: D. Eduardo Ajuria Ferndndez (Consejero |raeliente).

YV V. V V V V
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» Secretario no Consejero: Eurolegis, S.L.P. reptadarpor Dfia. Raquel Fernandez Serrano
Composicioén de la alta direccion y trayectoria yrflgorofesional de sus miembros-

A la fecha del presente Documento Informativotiadireccion de la Sociedad estd compuesta, ademas
de por la Consejera Delegada Dia. Marianela Acbt@eno y el Director General D. José Ramon
Calvo Criado por las siguientes personas:

» Juan José Rodriguez Juste, Director Financiero.
» Alicia Sanchez Estevez, Directora de Servicios éas.

» José Maria Vera Guerrero, Director de Remarketing.

1.7. Composicion accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo lai&tad cuenta con 52 accionistas, detallandose a
continuacion los principales:

Porcentaje de Porcentaje de

Accionista Numero de |Participacion Participacion
Acciones Directo Indirecto (***)

Sebeca lkap, S.L. (*) 2.924.714 52,09% - 52,09%
Bankinter Securities S.V., S.A. (*1)  604.338 10,76% - 10,76%
Miguel Angel Acebes Acebes 336.91t 6,00% 31,25% 37,25%
Marianela Acebes Moreno 336.916 6,00% 10,42% 16,42%
Miguel Acebes Moreno 336.916 6,00% 10,42% 16,42%
Datsira Finazas, S.L. 284.000 5,06% - 5,06%
Autocartera (****) 52.174 0,93% - 0,93%
Otros (46 accionistas) 738.809 13,16% - 13,16%

Total

5.614.783 ‘ 100,00%

(*) La familia Acebes es propietaria del 100% del capital social de Sebeca lkap, S.L. Dicha sociedad tiene un
cardcter patrimonial siendo su principal activo la participacion en el capital social de Alquiber Quality, S.A.

** En relacion con la ampliacion de capital ejecutada el pasado 23 de mayo de 2018, previa a la incorporacion
al MAB y dirigida por Bankinter, se hace constar que la participacion suscrita en dicha ampliacion por
Bankinter Securities S.V., S.A. de 604.338 acciones, serd transmitida en su totalidad a diversos inversores
institucionales el primer dia de admision al MAB y al mismo precio que se realizd la adquisicion de acciones
en la ampliacion de capital de 5,75 euros por accion, en virtud de los compromisos de compra-venta
formalizados con dichos inversores. Dichos inversores institucionales no pudieron participar directamente
suscribiendo acciones en la ampliacion de capital, al no estar las acciones incorporadas a cotizacion al MAB

en ese momento.

(***) Se corresponde a la participacion indirecta a través de la sociedad “Sebeca lkap, S.L.”.

(****) Puestas a disposicion del proveedor de liquidez.

Cabe sefalar que los accionistas principales mertiaistintos derechos de voto que el resto de

accionistas. Todas las acciones representativaapighl social tienen los mismos derechos ecorasnic
y politicos. Cada accion da derecho a un (1) vategxistiendo acciones privilegiadas.
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1.8. Informacion relativa a las acciones

NuUmero de acciones, valor nominal y capital social

El capital social de la Sociedad es de cinco méoseiscientos catorce mil setecientos ochentesy tr
euros (5.614.783€), dividido en cinco millones ceistas catorce mil setecientas ochenta y tres
acciones (5.614.783) de un euro (1€) de valor nalngizda una de ellas pertenecientes a una Un&m cla
y serie y confieren a sus titulares idénticos deveqoliticos y econdmicos. El capital social de la
Sociedad esta totalmente suscrito y desembolsado

Grado de difusién de los valores

El objetivo del presente Documento Informativoastorporacion a negociacion de la totalidad de la
acciones del Emisor en el Mercado, sin la reali@maprevia de una oferta de venta ni de suscripb#n
acciones, dado que la Sociedad ya goza de unaaadigiiibucion accionarial, habiéndose realizado
una ampliacion de capital previa con fecha 23 dgoma 2018.

La Sociedad cuenta con 52 accionistas, de los@tieen unas posiciones minoritarias que reprasent
un 13,16% del capital social de Alquiber. De |a§18.783 acciones emitidas, los accionistas
minoritarios poseen 738.809 acciones.

Caracteristicas principales de las acciones y lesathos que incorporan
El régimen legal aplicable a las acciones es eligteen la ley espafiola.

Las acciones del Emisor estan representadas pdo medanotaciones en cuenta e inscritas en los
registros contables a cargo de Iberclear y dersidagles participantes autorizadas.

Las acciones de la Sociedad estan denominadasan (€l
1.9. Informacion adicional

Si bien las recomendaciones contenidas en el caigouen gobierno de las sociedades cotizadas,
aprobado por la Comision Nacional del Mercado diéa el 18 de febrero de 2015 (en adelante, el
“Caodigo de Buen Gobierng) van dirigidas a las sociedades cotizadas, ergadd por tales aquellas
cuyas acciones estan admitidas a negociacion eneorado secundario oficial de valores, Alquiber,
con el proposito de aumentar la transparenciayrgtagl de los inversores, ha implantado variasisle |
recomendaciones establecidas al respecto por @y&dd Buen Gobierno.

Asesor Registrado y otros asesores que han coladmen el proceso de incorporacion al MAB

La Sociedad designo el 22 de marzo de 2018 a Bel&itL. como Asesor Registrado, cumpliendo con
ello el requisito establecido en la Circular del B18/2017, de 21 de diciembre, y en la Circular del
MAB 16/2016, de 26 de julio.

Ademds de Deloitte, S.L., como Asesor Registraasiguientes entidades han prestado servicios de
asesoramiento a la Sociedad en relacion con las@ima negociacion de sus acciones en el MAB-EE:

» Baker Mckenzie Madrid, S.L. ha participado comosasdegal de la Sociedad en la
ampliacion de capital y posterior proceso de ino@pion de sus acciones al MAB.

» Bankinter, S.A. ha actuado como entidad coordire@orrelacion con la ampliacion de
capital y posterior incorporacion, a negociacionlaleotalidad de sus acciones en el
MAB-EE.

» Bankinter Securities, S.V., S.A. ha sido designeaioo proveedor de liquidez.
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> BDO Auditores, S.L.P. como auditor de cuentas d8deiedad, realizando la revisién
limitada de los estados financieros intermediogpdabdo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2018 y proporcionando confort lettspeeto a la informacion financiera
incorporada en el DIIM.

» Una Big4 ha realizado las due diligences financiegal, fiscal y laboral.
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2. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y S U NEGOCIO

2.1. Persona o personas, que deberan tener la coridn de administrador, responsables de
la informacién contenida en el Documento Informatiw. Declaracion por su parte de que la
misma, segun su conocimiento, es conforme con lalidad y de que no aprecian ninguna
omision relevante

D. Miguel Angel Acebes Acebes, presidente del Cjonge Administracion de la Sociedad, en nombre
y representacion de la misma, en ejercicio de legdeion expresamente otorgada por el Consejo de
Administracion de fecha 24 de mayo de 2018, asamedponsabilidad por el contenido del presente
Documento Informativo, cuyo formato se ajusta akxm de la Circular MAB 9/2017, de 21 de
diciembre.

El Presidente del Consejo de Administracion dedeieglad, D. Miguel Angel Acebes Acebes, como
responsable del presente Documento Informativaadecjue la informacion contenida en el mismo es,
segun su conocimiento, conforme a la realidad y muéncurre en ninguna omision relevante que
pudiera afectar a su contenido.

2.2. Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales de los ejercicios 2017, 2@D4 § han sido auditadas por BDO Auditores, S.L.P.,
sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Mddiomo 14.413, seccion 82, folio 201, hoja numero
M-238188 con domicilio social en Rafael Calvo, Madrid, con C.I.F. B-82387572 y numero de
inscripcion en el Registro Oficial de AuditoresCleentasROAC) con el nUmero S1273.

Las cuentas anuales de los ejercicios 2015 a 2@ta@rf formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad segun los Principios de Contabil@aderalmente Aceptados en Espafa. Se adjuntan
comoAnexo | a este Documento Informativo copia de las mendas&uentas anuales.

Adicionalmente, los estados financieros intermedageriodo de tres meses terminado el 31 de marzo
de 2018 han sido objeto de revision limitada potepedel auditor. Se adjunta commexo Il a este
Documento Informativo copia de los mencionadosdestdinancieros intermedios.

BDO Auditores, S.L.P. fue reelegido auditor de ¢asrde la Sociedad en la Junta General Universal
de Accionistas de la Sociedad celebrada con camdtaordinario el dia 27 de diciembre de 2017apa
llevar a cabo la auditoria de sus cuentas anuealegeatcicio 2017.

2.3. ldentificacion completa de la Sociedad (dataegistrales, domicilio...) y objeto social

Alquiber Quality, S.A. es una sociedad an6nima tida por tiempo indefinido el 17 de julio de 200
en Burgos bajo la denominacion de Alquiber Reniaa-S.L. en virtud de escritura publica otorgada
en esa misma fecha ante el Notario D. Julian Sdréin, con nimero de protocolo 2.047 e inscrita
inicialmente en el Registro Mercantil de Burgosmbo435, Libro 226, Folio 67, Seccion 8, Hoja BU-
7737, Inscripcion 12,

El domicilio social actual esta situado en la cdéeAlmendro, 6, 28942 Fuenlabrada, Madrid (Espafia
y es titular del N.I.F. nimero A-09373861.

La Sociedad se encuentra actualmente debidamesat#anen el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
30.044, Folio 39, Seccién 8, Hoja M-540720, Insuidp 22.

El objeto social de la Sociedad se recoge en Elugwt2 de sus estatutos sociales (IBstatutos
Sociales$), cuyo tenor literal a la fecha del presente Duoeato Informativo, es el siguiente:
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“Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto social:

v Alquiler de automéviles y vehiculos de motor ligero

<

Alquiler de camiones.
v Prestacion de servicios de gestion de flotas.
v" Venta de automoviles y vehiculos de motor.
v" Mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor.
El codigo principal CNAE de la Sociedad es el 7711.
Quedan excluidas del objeto social todas aquellcs/idades para cuyo ejercicio las normas

juridicas exijan requisitos especiales que no estémplidos por esta Sociedad y cuantas otras
disposiciones legales le fueran de aplicacion poparticular objeto.

Si para cualquiera de las actividades enumeradasafurequeridas la obtencion de autorizacion
administrativa o inscripcion en registros publicesra preciso, para comenzar a realizarlas, el
cumplimiento de dichos requisitos administrativesesarios conforme a la |8y

2.4. Breve exposicion sobre la historia de la Soded, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

2.4.1. Nombre legal y comercial

La denominacion social de la Sociedad es Alquibesliy, S.A., siendo su nombre comercial
“ALQUIBER”.

2.4.2. Evolucién historica del capital social

Tal y como se indica en el apartado 2.3 anteréo§dciedad se constituyo el 17 de julio de 2000 en
Burgos bajo la denominacién de Alquiber Rent-a-Galt, en virtud de escritura publica otorgada en
esa misma fecha ante el Notario D. Julian Sastrgiflaon nimero de protocolo 2.047 e inscrita
inicialmente en el Registro Mercantil de Burgosmbo435, Libro 226, Folio 67, Seccién 8, Hoja BU-
7737, Inscripcion 12,

El capital social inicial ascendi6 a siete mil destos doce euros (7.212€), representado por rsikte
doscientas doce (7.212) participaciones de un €L€) de valor nominal cada una suscritas y
desembolsadas mediante aportaciones dinerarias.

El detalle de los socios que inicialmente consétog la Sociedad es el siguiente:

Numero de
Participaciones Porcentaje

Jaime lzquierdo Martin 2.404

Maximina Ramirez Tracasa 2.404
Beatriz Izquierdo Ramirez 2.40¢

7.212

El domicilio social se fij6 en Huerta de Abajo, Matle VValdelaguna (Burgos), calle Real s/n.
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Con fecha 5 de febrero de 2009 la Junta Genef@bdes acordd ampliar el capital social de la Stzaie

en tres mil cuatrocientos noventa y tres euroO@E}mediante la emision y puesta en circulacion de
tres mil cuatrocientas noventa y tres (3.493) ggdciones sociales de un euro (1€) de valor ndmina
cada una, con una prima de asuncion de 142,61468 par participacion. Dicha ampliacion de capital
fue suscrita y desembolsada por D. Juan Carloz R&ko mediante la aportacién no dineraria del
negocio de talleres de Landauto. Dicha ampliacécapital fue elevada a publico ante el notario D.
José Luis Herrero Ortega, con niumero de protoc@lo @l 5 de febrero de 2009 e inscrita en el Regist
Mercantil de Burgos, Tomo 435, Libro 226, Folio 6&ja BU-7737, Inscripcion 32.

Tras esta ampliacion de capital, el detalle desém$os de la Sociedad era el siguiente:

Numero de
Participaciones Porcentaje

Juan Carlos Pérez Calvo

Jaime lzquierdo Martin
Maximina Ramirez Tracasa
Beatriz Izquierdo Ramirez

Con fecha 5 de febrero de 2009 y el 23 de dicierdbr2010 D. Miguel Angel Acebes Acebes, Diia.
Marianela Acebes Moreno y D. Miguel Acebes Moredqguaeren 5.406 y 1.803 participaciones de la
Sociedad propiedad de los socios fundadores. Asimiscon fecha 5 de febrero de 2009 los
compradores adquieren 2.620 participaciones pragidd D. Juan Carlos Pérez Calvo y suscriben una
opcion de venta sobre las 873 participaciones mestgpropiedad de D. Juan Carlos Pérez Calvo a
ejercitar a partir del cuarto afio desde la susérpd-inalmente, dicha opcion de venta fue ejedeita
con fecha 15 de septiembre de 2014.

Tras la venta de sus participaciones a la famitiab&s, D. Jaime lzquierdo Martin se incorpor6 como
director a la Sociedad asumiendo las funciones mates y la direccion de la delegacion de Burgos
hasta su jubilacién, momento en el que se incorpb@bnsejo de Administracion de la Sociedad.

Con fecha 12 de febrero de 2009 la Junta Gener&od®s acuerda ampliar el capital social de la
Sociedad en un millon de euros (1.000.000€) meeli@neémision y puesta en circulacion de un millon
(1.000.000) de participaciones sociales de un €U€) de valor nominal cada una suscritas y
desembolsadas mediante aportaciones dinerariasipalor nominal. Dicha ampliacion de capital fue
elevada a publico ante el notario D. José Luis éterOrtega, con niUmero de protocolo 242, el 12 de
febrero de 2009 e inscrita en el Registro Merca&iBurgos el dia 17 de marzo de 2009, al Folig 163
Tomo 600 General, Inscripcion 52 de la Hoja bu-7¢8itenida en la Inscripcion 1 de traslado a Mhadri
el dia 19 de julio de 2012, al Folio 39 del Tomad03@ General de la Hoja M-540.720.

Por ultimo, con fecha 20 de diciembre de 2010, yue Angel Acebes Acebes dona a cada uno de
sus dos hijos, Diia. Marianela Acebes Moreno y yudi Acebes Moreno, 200.737 participaciones de
la Sociedad.
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Tras las operaciones descritas anteriormentetalelde los participes de la Sociedad era el sigai

Numero de
Participaciones Porcentaje

Miguel Angel Acebes Acebes 606.423 60

Marianela Acebes Moreno 202.141 20
Angel Acebes Moreno 202.141 20

1.010.705

Con fecha 8 de mayo de 2012 la Junta General Egtraoia de Socios acordd cambiar la denominacién
social por Alquiber Quality, S.L. y trasladar elndoilio social de la Sociedad al actual situaddaen
calle del Almendro, 6, 28942 Fuenlabrada, Madrgp@fia). Dichos acuerdos fueron elevados a publico
ante el notario D. Carlos José Cabezas Veldzgarzyiamero de protocolo 949 e inscritos en el Regist
Mercantil de Madrid, Tomo 30.044, Folio 39, Secc&rioja M-540720, Inscripcion 22 el 19 de julio
de 2012.

Con fecha 23 de junio de 2014 la Junta Generabd®$ de la Sociedad acuerda la transformacion de
la misma de sociedad de responsabilidad limitadacgéedad anonima. Dicho acuerdo fue elevado a
publico el 24 de noviembre de 2014 ante el notBricAntonio Dominguez Mena con ndamero de
protocolo 1.773 e inscrita en el Registro MercaiilMadrid, Tomo 30.044, Folio 42, Seccion 8, Hoja
M-540720, Inscripcion 62 el 11 de diciembre de 2014

Con fecha 10 de junio de 2015 la Junta Generalai#oAistas acuerda ampliar el capital social de la
Sociedad en dos millones novecientos ochenta yenueN doscientos noventa y cinco euros
(2.989.295€) mediante la emision y puesta en eioitih de dos millones novecientos ochenta y nueve
mil doscientas noventa y cinco acciones de un @fpde valor nominal cada una. La ampliacion de
capital fue realizada con cargo a reservas y eteaguiiblico el 18 de junio de 2015 ante el notafia.

Eva Maria Fernandez Medina con numero de protoSd e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 30.044, Folio 194, Seccion 8, Hoja #0820, Inscripcidon 142,

Con fecha 30 de mayo de 2018 D. Miguel Angel Acelm=bes, Dfia. Marianela Acebes Moreno y D.
Miguel Acebes Moreno han aportado dos millonesrgasg tres mil ochenta y cuatro (2.063.084),
cuatrocientas sesenta y tres mil ochenta y cud6®.084) y cuatrocientas sesenta y tres mil ochenta
cuatro (463.084) acciones de la Sociedad, respectmte, a una sociedad de nueva creacion
denominada Sebeca lkap, S.L.

Con anterioridad a la salida al mercado y con ehéme cumplir con objetivo de difusion y financiar
la expansion de la Sociedad, la Junta General dm®iistas de fecha 23 de mayo de 2018 acordo un
aumento de capital social por importe nominal denilldn seiscientos catorce mil setecientos ochenta
y tres euros(1.614.783 €), mediante la emisionrdmillon seiscientos catorce mil setecientos ochent
y tres (1.614.783) acciones de un euro (1€) dervaminal cada una de ellas, y con una prima de
emision total por importe de siete millones seisttie setenta mil doscientos diecinueve euros y
veinticinco céntimos (7.670.219,25 €). De este metloapital social de la Sociedad pasa a semge ci
millones seiscientos catorce mil setecientos oehetres euros (5.614.783 €). Dicho aumento deadapi
consta en escritura publica otorgada el dia 2bmle de 2018, ante el Notario de Madrid D. JuarePér
Hereza, con el nimero 1.155 de su protocolo, lafoeainscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 28 de junio de 2018, al Tomo 3044, R20®, Inscripcién 21 con hoja M-540720.
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liguidez en el marco de la incorporacion de susoaes al MAB. Asimismo, Sebeca lkap,S.L.
trasmitira un total de 12.364 acciones a consejepessonas vinculadas a los accionistas maya@#ari

Una vez consideradas estas ultimas operacionaigtale de los accionistas de la Sociedad es el

siguiente:

Accionista

NUmero de

Acciones

Participacion

Directo

Porcentaje de Porcentaje de

Participacion

Indirecto (***)

Sebeca lkap, S.L. (*)
Bankinter Securities S.V., S.A. (*1
Miguel Angel Acebes Acebes
Marianela Acebes Moreno
Miguel Acebes Moreno
Datsira Finazas, S.L.
Autocartera (****)

)

Otros (46 accionistas)
Total

2.924.714
604.33(
336.916
336.916
336.916
284.000

52.174
738.809

52,09%
10,76%
6,00%
6,00%
6,00%
5,06%
0,93%
13,16%

5.614.783 ‘ 100,00%

31,25%
10,42%
10,42%

52,09%
10,76%
37,25%
16,42%
16,42%
5,06%
0,93%
13,16%

(*) La familia Acebes es propietaria del 100% del capital social de Sebeca lkap, S.L. Dicha sociedad tiene un
cardcter patrimonial siendo su principal activo la participacion en el capital social de Alquiber Quality, S.A.

** En relacion con la ampliacion de capital ejecutada el pasado 23 de mayo de 2018, previa a la incorporacion
al MAB y dirigida por Bankinter, se hace constar que la participacion suscrita en dicha ampliacion por
Bankinter Securities S.V., S.A. de 604.338 acciones, serd transmitida en su totalidad a diversos inversores
institucionales el primer dia de admision al MAB y al mismo precio que se realizd la adquisicion de acciones
en la ampliacion de capital de 5,75 euros por accion, en virtud de los compromisos de compra-venta
formalizados con dichos inversores. Dichos inversores institucionales no pudieron participar directamente
suscribiendo acciones en la ampliacion de capital, al no estar las acciones incorporadas a cotizacion al MAB

en ese momento.

(***) Se corresponde a la participacion indirecta a través de la sociedad “Sebeca lkap, S.L.”.

(****) Puestas a disposicion del proveedor de liquidez.
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2.4.3. Acontecimientos més importantes de la hestig la Sociedad

M.A. Acebes y su hermano Luis y

i rtura Barcelona.
Gonzalo Avelino fundan Fualsa. Northgate adquiere el Ape ; o "
ity 7= FUALSA 20% restante de Fualsa. Cambio delegacion en pertira
- Fualsa con 23.000 Bibao. presgsts de
- _ w_-_ Hicilos. Inversién importante (3 aiqmber'rrack delegacion
— E vehiculos. en flota apoyado por ‘Valdemoro.
MA_ Acebes deja mejoras de la Nuevo servicio de Potencial
Al Venta del 40% de Fual i ~ | economia. GPSy big data. salida 2l
'=nta de ualsa a - — A
ertura de Madrnid Apertura Malaga y
Morthgate y pacto ventas Aguevos e yY 1 Vo

posteriores.
Fualsa - 10.000 vehiculos.

mercados.

MA Acebes Venta de otro 40% de Ap_e:I-Mra Sevila:
S’:éfgr’ :: Es Fualsa a Northgate. pa"” AD Mar.?thon.
compafiias Fualsa — 15.000 vehiculos , Wi ( it i Introduccion de
ALSINCO y E ! o, direccion. alquiber
DIAL. ot e - Familia Acebes :
Constitucion de Alquiber Apertura Valencia.

por Jaime lzquierdo y adquiere el 100% de

Maximina Ramirez. [ al i
{ al 0] be r

Apertura

Incorporacion de camiones.
i Santander

Transformacion de SL a SA.

Preparacion para salida al
MAB.

MNegocio centrado en el
sector eléctrico y zona
norte de la Peninsula.

Alquiber fue constituida en el afio 2000 por Jairgeiierdo y Maximina Ramirez. Durante sus primeros
afos de vida la sociedad se centré en el negocatgdéer de vehiculos. Primordialmente, en el @ort
de Espaina. En 2009 la familia Acebes adquiere @4l8e Alquiber, al afo siguiente tiene lugar la
apertura de la sede de Madrid y en los afios postsriespecialmente a partir del afio 2012, la S8adie
empezo a crecer rapidamente en flota de vehichigsnao delegaciones por el resto de la geografia
espafola. Destacan los siguientes aspectos aqwréifio 2012:

- La apertura de las delegaciones de Barcelona |&gWalencia, que en 2017 aportaron
conjuntamente un 38% de los ingresos del negocio.

- El patrocinio del Club Marathon en el afio 2011,ddaa conocer la imagen de la marca
Alquiber.

- Laincorporacion de camiones a la flota de la Sfadeasi como la introduccion de nuevos
tipos de producto tales como Alquiber Frio y devaseservicios tales como el servicio
Alquiler Track.

Dado el gran crecimiento del negocio y las per$gesigue maneja la direccion, la Sociedad empez6 a
prepararse en 2014 para su salida al MAB, con lpstivos descritos en el apartado 2.5 de este
Documento Informativo. Para ellos se han llevadat#o las siguientes acciones, entre otras:

- Externalizacién de la Direccion (incorporando ®leeccion profesionales que no pertenecen
a la familia Acebes)

- Transformacion de S.L. a S.A.

- Mejora de los procesos de control interno

2.5. Razones por las que se ha decidido solicitarihcorporacion a negociacion en el MAB-
EE

Las principales razones que han llevado a la Sadiedsolicitar la incorporacion a negociacion en el
MAB-EE son las siguientes:
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() Financiar la expansion de la Sociedad a trale$a apertura de nuevas delegaciones, asi
como el consiguiente incremento en la flota dectdbs.

(i) Proporcionar liquidez a las acciones del Emigocontribuir a la fijjacion de un nuevo
mecanismo de valoracion objetiva de las acciones lpa accionistas de Alquiber y para
posibles futuros inversores.

(i) Reforzar la imagen de transparencia y prafealidad de la Sociedad de cara a los
accionistas, clientes, proveedores, inversorelayramunidad en general, incrementando la
notoriedad, la imagen de marca, la transparenlesigsglvencia.

(iv) Situarse en una posicion competitiva parazaaposibles adquisiciones de nuevas empresas
del sector.

2.6. Descripcion general del negocio del Emisor, mgarticular referencia a las actividades
que desarrolla, a las caracteristicas de sus prodies 0 servicios y a su posicion en los
mercados en los que opera

2.6.1. Introduccion

El negocio principal de la Sociedad consiste eralgliler operativo de vehiculos (en adelante,
“renting”) a través del cual alquila vehiculos a los csndurante un plazo de tiempo. Existen dos tipos
de renting de vehiculos: el tradicional y el fldgibLa Sociedad Unicamente opera en el segmento del
renting flexible. Los principales aspectos difeiadores entre el renting flexible y el tradiciosah

los siguientes:

» Ausencia de penalizaciones por devolucion antieipba vehiculo alquilado.
» Posibilidad de variar la tipologia del vehiculoahte la vigencia del contrato.

» Mayor adaptacion a las necesidades especificaadaectiente.

El negocio del renting flexible ha crecido sigrativamente tras la crisis econémica que comenzd en
afio 2007, como consecuencia de que varios opesdongenzaron a competir no solo en coste sino
también en ofrecer un producto diferencial. Elirentlexible fue uno de los productos que se empezé
a ofrecer como un producto novedoso y diferend@adlo que las caracteristicas del mismo, aunque a
precios mas elevados que el renting tradicionakctd una mayor flexibilidad a las empresas y
auténomos, pudiendo disponer del vehiculo en lasa&pde mayor nivel de actividad y prescindiendo
del vehiculo sin coste alguno en los periodos smlee la actividad disminuia.

Actualmente, Alquiber se ha consolidado como urlasliees compafiias espafiolas lideres en la gestion
de flotas y movilidad corporativa en el ambito defting flexible, operando en &mbito nacional,
ofreciendo soluciones personalizadas de todo tgpwethiculos industriales y turismos para pymes y
grandes empresas. La Sociedad, sus administraglamesquipo directivo cuentan con una dilatada
experiencia en el sector de mas de 40 afios, laspgura una gran profesionalidad y operatividad.

2.6.2. Actividad

La Sociedad tiene por objeto social el alquilead®moviles, vehiculos de motor ligeros y camiones,
la prestacion de servicios de gestion de flotaswehta de automdviles y vehiculos de motor, asibco
el mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor
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La actividad de la Sociedad consiste en el alqdiéevehiculos bajo la modalidad de renting flexible
Adicionalmente, la Sociedad también lleva a cabeelga de vehiculos usados, representando un 17%
sobre el importe neto de la cifra de negocios getieio 2017.

Los vehiculos, dependiendo de la duracion del kiguse entregan nuevos, de forma general, para un
periodo promedio de 18 meses o usados. El periddinm de alquiler de un vehiculo de la flota es de
60 meses y el minimo de 3 meses,.

A continuacion se muestra la evolucion de la fi#da Sociedad durante el periodo 2010 a 2017:
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La Sociedad lleva a cabo su actividad a travé®dietegaciones que se muestran en el siguieniegraf
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NUESTRAS DELEGACIONES

M Madrid-Fuenlabrada M, Madrid-Valdemoro

ML, Bilbao M, Valencia
BB, Sevilla M, Burgos
BB Malaga M, Valladolid
m Santander g Barcelona
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Asimismo, los vehiculos propiedad de la Socieddénedistribuidos por delegacion de la siguiente
manera:

Distribucion de los vehiculos por delegacion al
31 de diciembre de 2017

9%

9%

Barcelona

16%

16%

Si bien cada vehiculo esta asignado a una delegdai®@ociedad emplea los vehiculos en diferentes
delegaciones en funcion de la demanda de los efigtd que explica que la distribucion de vehiculos
no esté directamente correlacionada con la disfidbude ingresos. La distribucion de los ingresgses

un patron similar a la distribucion de vehiculos pbicacion. En este sentido, las delegaciones con
mayores ingresos son las de Madrid, Bilbao, BanzeloSevilla, tal y como se observa en el siguiente
grafico:

Ingresos por geografia
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Los edificios y las naves donde se ubican las deleges corresponden a inmuebles que son alquilados
de terceros, entre los que se encuentra la entidalada Navegama, S.L. como arrendador, tal yocom
se indica en el apartado 2.15 de este Documerntonhativo.

El producto que comercializa la Sociedad incluye serie de servicios adicionalesxtrasen el precio
final acordado con el cliente, entre los que seenican:

» Asesoramiento y atencidon comercial personalizaldaSociedad no lleva a cabo una mera
intermediacion comercial, sino que proporciona aven un asesoramiento integral a sus
clientes, teniendo en cuenta la necesidad de cadalos mismos. De esta manera, se aconseja
al cliente en la seleccion de la flota que mejoadapte a sus necesidades, las condiciones del
alquiler, etc. El personal de Alquiber esta altamesspecializado en el producto que vende y
la edad media de la plantilla es inferior a losaf0s.

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Pagina 31



@ahuiber

Renting Flexible

» Gestibn administrativa integral: Alquiber propor@oun servicio de gestibn administrativa
completo, incluyendo servicios tales como la traniin del seguro a todo riesgo, la gestion de
multas, etc. En cuanto a la tramitacion del segutodo riesgo, éste se tramita de manera

centralizada con una Unica correduria de segui@sda la comparfia aseguradora Generali
Espaiia, S.A. de Seguros y Reaseguros.

> Disponibilidad inmediata del vehiculo: La Sociedadenta de una flota de 400 vehiculos,
aproximadamente, disponible para ser suministradsus clientes de forma inmediata.
Asimismo, la Sociedad facilita vehiculos de sustiin a sus clientes en caso de accidente. El
numero de vehiculos que estan en el stock pern@asm considerado 6ptimo por la direccion
para dar un servicio de calidad a sus clientedesimoras innecesarias.

Los ratios de ocupacion por vehiculo, que presiengociedad se encuentran en niveles optimos
(alrededor del 91%) segun la experiencia hist@lieda misma, lo que permite Alquiber tener la
capacidad de suministro al cliente ante eventuaewhios en la demanda del mismo.

En el siguiente grafico se muestra la evoluciorraléb de ocupacion por vehiculo:

Ratio de ocupacion (promedio %)

100.0% -
90.0% -
80.0%
70.0% A
60.0%

50.0% - Ratio de ocupacion (%)
0, -
40.0;5 2015 2106 2017
zgg;ﬂ 1 Promedio % 86,7% 88,3% 91,0%
0% -

10.0% A
0.0%

- - T = T T T T — T & T T &— +— — — — = = = = = = = = = = = = T = =

Fuente:  Informacion de la direccién

» Disposicion de servicios de geolocalizacion: losvis®s de geolocalizacion presentan
importantes ventajas para los clientes tales canmejora en la planificacion del negocio y la
gestion de la flota, asi como un mayor controlosnclonsumos de combustible.

> Personalizacion del vehiculo: la Sociedad, sobrbdse de su conocimiento del cliente,
personaliza el vehiculo atendiendo a las necessdddemismo y en particular, afiadiendo
determinados extras al vehiculo en funcion deplaldgia de cliente. Asimismo, también se les
permite a los clientes que soliciten un vehicutoelida en funcion a sus necesidades (en la
practica estos casos son la minoria, debido aay@»tiedad normalmente se anticipa a las
necesidades del cliente y adapta sus vehiculogaidasas con caracter previo).

» Disponibilidad de 9 talleres propios y 3.500 tafeiconcertados: la Sociedad dispone de 9
talleres propios y de una red de mas de 3.500dsltmncertados que se distribuyen en distintos
puntos de la geografia espafiola. La multitud der&sl con los que trabaja Alquiber (tanto
propios como ajenos) permite a la Sociedad ofr@esess clientes una amplia cobertura nacional,
asi como una cobertura por especialidades, prastaervicio de calidad y minimizar la
permanencia del vehiculo en el taller. Asimisms, tlulleres propios permiten a la Sociedad
proporcionar un mejor servicio al cliente asi coteoer el control para poder agilizar las
reparaciones de los vehiculos, factor clave panagcio del renting flexible.

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Pagina 32



@a|quiber

Renting Flexible

» Atencion telefénica las 24 horas del dia durantdag a la semana: con el fin de prestar un
mejor servicio al cliente, Alquiber dispone de @mtco de llamadas con un servicio asistencial
al cliente de manera permanente.

Por ultimo, Alquiber constituy6é una sociedad engeanMarruecos) como consecuencia de los
requerimientos legales y normativos para operali@r pais. No obstante, la totalidad de la flota
gue opera en Tanger corresponde a vehiculos ééelgation de Madrid, realizdndose la facturacion
de los servicios desde la propia delegacion de dabicha delegacion no tiene ni facturacion ni

flota ni personal.
2.6.3 Lineas de actividad y productos

La Sociedad tiene dos grandes lineas de activiflactdciadas:
» Alquiler de vehiculos en la modalidad de rentirxithle

» Venta de vehiculos usados o de segunda mano

El renting flexible representa la parte principelld actividad de la Sociedad por importe netoade |
cifra de negocios, tal y como se observa en elesigel grafico (para el ejercicio 2017):

Importe neto de la cifra de negocios

Alquilerde
vehiculos;
83%

La totalidad de los vehiculos que alquila la Samiedomo aquéllos que tiene disponible para la venta
son propiedad de la Sociedad.

Alquiler de vehiculos en la modalidad de rentingfible

La Sociedad tiene una amplia gama de vehiculosuiisies para el arrendamiento, desde los turismos
convencionales hasta camiones, pasando por fuegoagtick-ups. Los vehiculos de la Sociedad tienen
un PMA maximo de 3.500 kilogramos. De esta marma,el permiso de conduccién B que poseen
todos los conductores que han obtenido el carnebdéuccion en Espafa, podrian alquilar cualquier
vehiculo de la gama que comercializa la Sociedad.
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A continuacion detallamos los diferentes vehicatosercializados por Alquiber mediante la modalidad
de renting flexible:
]

' .E \
Jq”‘ . = Y | 3 .’.'d
P& o PP NF

TURISMOS FURGONETAS FURGONES  TODOTERRENOS PICK-UPS SUVS CAMIONES FRIO

La Sociedad, desde un punto de vista comercialgnéiiero, agrupa todos los vehiculos de su gama
sobre la base de los servicios que se proporcipoalos mismos, en tres categorias:

» Producto A: engloba los turismos, todoterrenok-pjas y suvs.
» Producto B: engloba las furgonetas pequefias

» Producto C: engloba las furgonetas medianas y geagdos camiones (incluyendo de esta
manera la linea “Alquiber Frio”).

A continuacion detallamos la evolucion del tipopteducto comercializado durante los ultimos tres
ejercicios:

Evolucién por tipo de producto
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Tal y como se puede observar en el grafico antelésringresos por alquiler de vehiculos se han
incrementado de manera reiterada durante los @tafos, siendo mas pronunciado el incremento de
los ingresos en el ejercicio 2017. Este crecimienés pronunciado en el ejercicio 2017 se debe,
principalmente, al mayor crecimiento del productodd respecto al resto de productos.

En el crecimiento del producto C destacan los primdudestinados al transporte de mercancias que
tengan que estar bajo cierto nivel de temperatirra,la Sociedad ha englobado dentro de la linea de
Alquiber Frio.
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Venta de vehiculos de segunda mano

La venta de vehiculos de segunda mano por partéAlgeiber se considera una actividad
complementaria al renting flexible. Los vehiculestihados al alquiler, una vez transcurrido unogleri

en torno a los 42 y 48 meses (periodo entre ebgaia la vida media de los vehiculos destinadas a
venta, dependiendo del vehiculo) desde su adguis®don asignados al departamento de venta de
vehiculos para su venta a empresas especializadasyenta de coches de segunda mano. La Sociedad
no vende vehiculos usados a particulares, aungueab obtenido sea mayor, puesto que supondria
una mayor carga administrativa y tener que otaggeantias a los compradores. Asimismo, la Sociedad
no adquiere vehiculos a terceros para su postegota como de segunda mano.La Sociedad
tradicionalmente no ha adquirido vehiculos a tesga que el enfoque de su negocio esté centrado en
el alquiler de vehiculos y la venta de vehiculoares actividad complementaria del propio renting.

Los vehiculos, previamente a ponerse a la ventasegarados y preparados en los talleres propios de
la Sociedad. Por ultimo, los vehiculos de seguraiaonson facturados y cobrados con anterioridad a su
entrega al nuevo propietario, eliminAndose aségfip de morosidad de esta linea de actividad.

En el siguiente cuadro se muestra el detalle dedatas de vehiculos por producto del ejercicior201
acorde a la clasificacién indicada anteriormente:

N° de
Vehiculos

Importe
(euros)

Producto

Producto A
Producto B
Producto C

La edad media de la flota de la Sociedad teniaamexdio de 19,5 meses en 2017, tal y como se rauestr
en el siguiente gréfico:

Edad promedia de la flota por mes 2015-2017
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Fuente:  Informacion de la direccion

2.6.4. Adquisicion y financiacion de los vehiculos

Los vehiculos son adquiridos a los concesionaritsvés de acuerdos marco con las principales marca
gue se detallan a continuacion:
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Una vez al afio, como norma general, tiene lugaedmciacion de la Sociedad con los concesionarios
de las marcas. En estas negociaciones se acuesdsiguientes aspectos:

» Precio de los vehiculos adquiridos
» Condiciones de los rappels sobre compras

> Financiacion de los vehiculos

Si bien existe una cierta concentracion de loscudbs adquiridos por la Sociedad en pocos grupos de
automocion, esto también le permite tener ciertdepale negociacion con las mismas debido a los
volumenes con los que opera.

Para cada una de las marcas, la Sociedad adqosereliculos a los concesionarios que mas cerca
estan de la delegacion que va a emplear los velicuéncionados. Una vez acordados los precios y los
vehiculos a adquirir, el concesionario entregaehiaulo solicitado en las instalaciones de la Slacle

La totalidad de las adquisiciones de flota poregd# la Sociedad ha sido financiada.

En cuanto a la financiacion de las adquisicionesedéculos, la Sociedad las financia a través sle la
siguientes modalidades:

Peso por tipo de financiacion al 31/12/2017

» Préstamos de las financieras de la marca
= Arrendamientos financieros (marcas y entidades financieras)
Préstamos de capital de las entidades financieras

Otras fuentes de financiacion

Tal y como se puede observar en el gréfico antemés de la mitad de la financiacion se obtiene a
través de préstamos para la adquisicion de velsicolo las marcas. Las principales financierassie la
marcas con las que trabaja la Sociedad son RGin(fiara de Renault), Toyota, PSA Finance
(financiera de Citroén) y Volkswagen Finance.

En segundo lugar, el arrendamiento financiero eaddalidad de financiacion mas empleada por la
Sociedad al cierre de 2017, representando el 32 mesma. Esta financiacion se concede tanto por
parte de las entidades financieras (Banco SantaBdekinter, BBVA, Caixabank, etc) como por parte
de las marcas (PSA Finance, Volkswagen Financg, etc

Los tipos de interés de los préstamos concedidos poarca son superiores a los tipos de interés qu
a fecha actual, presentan los préstamos con leées financieras. No obstante, la financiacion de
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la marca es a tipo de interés fijo, reduciendehbsésgo ante una eventual subida de tipos deésite
mientras que con las entidades financieras noléofil@anciacion es a tipo de interés fijo.

El calendario de amortizaciones de deuda se pactaaimente a 36 meses con cuotas mensuales,
evitando asi tener que amortizar grandes impodetedda en un determinado mes.

2.6.5. Clientes de la compafiia

En el analisis de los clientes de la Sociedadaselk tener en cuenta 3 aspectos clave:

» Proceso de aceptacién del cliente.
» Tipologia de cliente.

> Acuerdos con los clientes.

Proceso de aceptacién del cliente

La Sociedad, previamente a proceder a la aceptat@oan cliente, lleva a cabo un analisis de la
solvencia del mismo. Para ello, solicita un inforri& FORMA, compafiia que suministra informacién
comercial y financiera a través de internet, sugetavision constante por un equipo de mas de 200
técnicos. Sobre la base del informe obtenido, @sioca otra informacion que la Sociedad estima en
algunos casos solicitar, se analiza la situacida delvencia del cliente.

La informacion financiera analizada tendra un inip&a la determinacion de tarifas, presentando unas
mayores tarifas a aquellos clientes que se en@remin peores condiciones de solvencia 0 cuyos
periodos medios de cobro sean superiores. Sseglarige solvencia por parte de un determinado elient
se considera significativo, no se trabaja conieht# en cuestion.

El 75% de los clientes de la Sociedad han renol@doontratos en los Ultimos 3 afios. La recurrencia
de los clientes, asi como el andlisis crediticieviwr por parte de la Sociedad han sido claves en el
mantenimiento de un indice de morosidad histénéerior al 0,6%.

Tipologia de cliente

Los clientes de la Sociedad pertenecen, principgkne las siguientes industrias:

» Mantenimiento: transporte, distribucion de aguegcteicidad y gas, centrales eléctricas,
estaciones de bombeo de gas, parques edlicoswliaticos.

» Montaje: redes eléctricas y telefonia.
» Construccion e infraestructuras y obra civil.

» Servicios: forestales, distribucion y seguridad.
Asimismo, la Sociedad segmenta sus clientes esidagentes categorias:

» Empresas cotizadas y facturacion superior a 1d0me# de euros.

» Compaiiias con un nivel de facturacion superior milones de euros e inferior a 100
millones de euros.

» Compaifiias con un nivel de facturacion inferior arbnes de euros.

» Empresas pequefas y autbnomos.

Si bien alrededor en el ejercicio 2017 el 73% dedi@Entes correspondian a empresas pequefias y a
autonomos, en términos de facturacion este segmemtesenta alrededor de un tercio de la misma. Por
otro lado, la facturacion a las empresas cotizad#&scturacion superior a 100 millones de euros
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representa el 41% del total de la facturacion, trasngue en nimero de clientes representa alrededor
del 4% de los mismos. En el apartado 2.10 de esteidento Informativo se muestra el desglose de
clientes con la segmentacion descrita anteriormente

Acuerdos con los clientes

Como norma general, Alquiber y el cliente formatizan contrato por cada vehiculo que es alquilado.
No obstante, para ciertos clientes de gran tamafiorsializa un acuerdo marco y, en base al mismo,
el cliente demanda bajo pedido sin tener que nagoividualmente las condiciones de cada vehjculo
agilizando asi el proceso de negociacioén. Asimigampién se pactan bonificaciones por volumen de
vehiculos adquiridos.

En los acuerdos se pactan como norma general lquokeiges medios de 13 a 14 meses, siendo el plazo
minimo y maximo habitual es de 3 y 36 meses, résa@eente (si bien el periodo maximo para algunos
casos, principalmente en los camiones, el periodgimo asciende a 60 meses). Para el caso de las
empresas grandes y/o cotizadas, se llegan en algasos excepcionales a acuerdos por dias cuando el
cliente asi lo requiere.

La Sociedad factura a sus clientes a final de omesun vencimiento medio desde la factura de & dia
y empleando medios de pago tales como el recibacd@do, confirming, pagarés y transferencias. El
periodo medio de cobro en el ejercicio 2017 seitumdo en 95 dias. No obstante, para algunas
compafiias grandes y/o cotizadas estos periodashde ge extienden a plazos superiores. La Sociedad,
con el fin de mejorar su liquidez, lleva a cabaescuento comercial de aquellas cantidades cuyo
periodo medio de cobro se extiende mas alla dedatias.

2.6.6. Sector en el que opera
Alquiber opera en el sector del renting y, en paldir dentro de este, en el subsector del rernendfe.

El término renting es sindnimo de alquiler a laptazo de un bien, en este caso de un vehiculcusga
sea su marca, modelo o segmento. Mediante el geréinrempresa arrendadora compra un vehiculo
nuevo, segun los gustos y necesidades de su abi@ntendatario, y lo pone a su disposicion. A damb

el cliente se compromete al pago de una cuota rakngor un plazo de tiempo y un kilometraje
previamente establecido, que incluye una serieécgos, donde como minimo se hallan los gastos de
mantenimiento y de seguro incluidos.

El renting evita un desembolso inicial en la ini@rsen la flota de una compafia, frente al pagonde
cuota por el uso de ésta, mejorando sustancialneéraéio cash flow.

En Espafia el alquiler a largo plazo (renting) epleado, principalmente, por las empresas como una
forma de gestion de sus flotas de vehiculos. Estbebe a que, aquellos negocios que optan por esta
modalidad pueden beneficiarse de ventajas adnatiisis, fiscales y operativas.

En el sector del renting existen dos subsectoegamiente diferenciados: Bladicionaly el Flexible.

» El renting tradicional se caracteriza por el pagauda cuota mensual durante un periodo de
tiempo determinado, sin posibilidad de cancelaciéa. cuota depende del vehiculo
seleccionado, los servicios contratados y la atiian que hagas; es decir, el nimero de
kilbmetros a recorrer prefijados. Los costes aslmsaal vehiculo como el mantenimiento,
neumaticos, seguros o impuestos son abonados eomlesa de renting.

» El renting flexible o abierto es un alquiler de eethos a empresas con duracion flexible (1 a
60 meses habitualmente), adaptando la flota eeleessidades de los clientes en cada momento.
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La informacion disponible existente sobre el sequoe opera Alquiber hace referencia al sector del
renting, sin existir informacion publicada de cada de los dos sectores por separado. Por esteanoti
toda la informacion detallada a continuacion haterencia al sector del renting en su conjunto. En
aguellos casos, en lo que se den cifras del sulbseel renting flexible, éstas han sido elaboradas
internamente por la Sociedad sobre la base deriercia y conocimiento del mercado pero sin
posibilidad alguna de contraste con fuentes ajarasnisma.

El sector del renting en Espafia cerré 2017 conauqué de vehiculos de 551.730 unidades, lo que
supone un incremento del 13.41% respecto al ejer2l6 segun los datos de la Asociacion Espafiola
de Renting de Vehiculos. En el siguiente cuadabserva la evolucion del renting en los Ultimossafio

Renting de Vehiculos en Espafia

Inversion
en Crec.
compra | Inversion

Crec. Compras

.~ Crecimiento
Facturac. | en renting

o Flota Crecimiento| Facturacion
ANo

weeses) ) b ) %) | (unidades) ) veh. | (%)
)

1006| 50.367 | 34,2 333 : 23165 | 2550 : :
1097| 63159 | 254 418 2552 | 24031 | 760 289 | 11,93
1008| 115.761 | 83,3 765 8311 | 49.614 | 99,00 610 | 111,07
1000| 163.866 | 41,6 1083 | 4155 | 69.350 | 39,70 895 | 46,72
2000 216.434 | 321 1431 | 3291 | 84820 | 2231 | 1139 | 27.26
2001| 265.444 | 226 1796 | 2471 | 104074 | 2270 | 1439 | 2634
2002| 310020 | 16,8 2105 | 17,21 | 111046 | 6,70 1562 | 855
2003| 353493 | 14,0 2439 | 1585 | 125603 | 1319 | 1.856 | 1882
2004| 398.064 | 12,6 2856 | 17,11 | 144777 | 1518 | 2245 | 20,96
2005| 445686 | 12,0 3204 | 1532 | 165574 | 1436 | 2657 | 1835
2006| 503.006 | 12,9 3941 | 1963 | 185173 | 1184 | 3150 | 1855
2007| 556.569 | 10,6 4579 | 1620 | 202910| 958 3604 | 17,27
2008| 571565 | 2,7 4771 | 420 | 181.833| (1039) | 3336 | (9.69)
2000| 521.124 | 8.8 4475 | (6,21) | 93306 | (47.09) | 1.740 | (47,84
2010 491.056 | 5.8 4269 | (461) | 119660 | 2425 | 2160 | 24,14
2011| 470223 | a2 4116 | (358) | 123333 | 307 2204 | 2,96
2012| 433204 | 7.9 3817 | (7.25) | 106.016 | (1404) | 1.989 | (1057
2013 401190 | 7.4 3556 | (6.84) | 119.836 | 1304 | 2212 | 1121
2014| 408.005 | 1,7 3626 | 1,95 | 143027 | 1935 | 2608 | 17,90
2015| 447.623 | 9.7 3980 | 976 | 172.321| 2048 | 3145 | 2059
2016| 486.486 | 8,7 4342 | 911 | 205573| 1930 | 3906 | 24,20
2017 551730 | 134 4905 | 1251 | 248602 | 2093 | 4677 | 19,74

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting de Vehiculos
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En los siguientes graficos (cuya informacion i sibtenida de la Asociacion Espafiola del Renting
de Vehiculos) se refleja la evolucion de la flotaleylas matriculaciones del renting en el mercado
nacional en los ultimos 10 afios:

Evolucion de la flota de renting
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Evolucion de las compras de vehiculos de renting
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Los datos anteriormente expuestos reflejan el duarécimiento del sector en los ultimos 20 afios,
decreciendo Unicamente durante el periodo de fueides econdmica 2009 a 2013. Asimismo, se
observa la alta correlacién entre el sector y lumion de la economia espafiola y del consumo en
particular. La fuerte recuperacion experimentadalgreriodo 2015 a 2017 esta en consonancia con el
crecimiento experimentado por PIB espafiol en dggréndo.

Adicionalmente, la importancia de las compras déotgos bajo la modalidad de renting sobre el total
de matriculaciones ha crecido fuertemente durastéltimos 20 afios, manteniéndose constante durante
los afios de crisis y volviendo a crecer con laergei recuperacion econémica, tal y como se muestra
en el siguiente cuadro:
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1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
200¢

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

Compras por

Renting

23.165
24931
49.614
69.350
84.820
104.074
111.046
125.693
144777
165.574
185.17.
202.910
181.833
96.306
119.660
123.333
106.016
119.836
143.027
172.321
205.573
248.60:

Matriculaciones

1.113.653
1.256.045
1.475.907
1.750.866
1.716.940
1.763.458
1.660.866
1.716.940
1.891.344
1.959.488
1.953.13
1.939.296
1.362.543
1.074.222
1.114.119
928.589
789.119
821.231
985.303
1.211.432
1.343.816
1.458.42
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% de compras por
renting sobre el
total de
matriculaciones

2,08%
1,98%
3,36%
3,96%
4,94%
5,90%
6,68%
7,32%
7,65%
8,45%
9,48%
10,46%
13,35%
8,97%
10,74%
13,28%
13,43%
14,59%
14,52%
14,22%
15,30%
17,05%

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting de Vehiculos

La cuota de penetracion del renting en 2017 entall de matriculaciones se sitia en un 17,05%.18egu
la Asociacion Espafola de Renting de Vehiculogreeé que en 2021 el sector de renting matricule
uno de cada cinco vehiculos registrados en Espafimandose asi una cuota de penetracion del 20%.

Asimismo, la demanda ha crecido fuertemente pde il sector de autbnomos y particulares, si bien
la gran empresa continta siendo el mayor clientestietipo de servicios, tal y como se observd en e
cuadro siguiente:

2016 2017 Crecimiento 2017 s/ 2016
) % ) %

Unidades

Clientes
s/total s/total

| Unidades| Unidades contribucion crecimiento
al crec. total s/ 2016

280.401
168.373
17.032
20.680

486.486

Gran empresa

Pymes

Auténomos y particulares
Administraciones Publicas

57,64%
34,61%
3,50%
4,25%
100%

54,79%
35,51%
5,63%
4,07%
100%

302.312
195.895
31.058
22.465

551.730

33,58%

42,18%

21,50%
2,74%
100%

7,81%
16,35%
82,35%

8,63%
13,41%

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting de Vehiculos
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Respecto al tipo de propulsion de los vehiculosratados, el predominante en el afio 2017 sigudasien
el diésel, seguido por la gasolina, entre ambggaaaa el 95,16% de las matriculaciones, tal y ceeno
observa en el siguiente grafico:

Renting Matriculacion

Numero % Numero %
Diésel 189.7571 76,32% 807.11(4 55,34%
Gasolina 50.769 20,42% 580.734 39,82%
HEYV - Hibrido no enchufable gasolin 4.961 2,00%| 55.418 3,80%
BEYV - Eléctrico puro 1.630 0,66% 4,900 0,34%
PHEV - Hibrido enchufable gasolina 801 0,32% 3.279 0,22%
GLP - Gas licuado petroleo 421 0,17% 4.466 0,31%
GNV - Gas natural vehicular 129 0,05% 2.088 0,14%
HEV - Hibrido no enchufable diésel 67 0,03% 179 0,01%
EREYV - Eléctrico autonomia extendid 47 0,02% 186 0,01%
PHEYV - Hibrido enchufable diésel 20 0,01% 63 0,01%

248.602 100,00% 1.458.427 100,00%

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting de Vehiculos

Cabe destacar la buena evolucion que siguen tenieadrehiculos eléctricos en renting. Asi, durante
2017 se matricularon en renting 2.498 unidadesagdlistintas modalidades de eléctricos (eléctrico
puro, de autonomia extendida, hibrido enchufaldelge e hibrido enchufable diésel), lo que yaasitd
al porcentaje de penetracion de esta energia pamardel 1%; mientras que las 8.428 unidades de
vehiculos eléctricos que se matricularon en el tiehmercado representaron un 0,58%. El peso que
aporto el renting a las matriculaciones totalesldetricos, durante el pasado afio, fue del 29,64%.

En cuanto a la oferta, el sector se caracterizalgoerte posicionamiento de operadores lidestando

la oferta concentrada en unas pocas empresas (8eraice Lease, ALD Automotive, Lease Plan
Servicios, Europcar, etc), lo que supone una fusteera de entrada a nuevas empresas que quieran
entrar en el sector.

A pesar del crecimiento de la demanda y de la gmrcentracion de la oferta mencionados
anteriormente, se observa una fuerte rivalidad @neeio entre los operadores del sector, habiéndos
generalizado en los udltimos afios el lanzamientprdenociones y de descuentos como medio para
captar clientes e incrementar el grado de fideldiadbs mismos. Asimismo, destaca cada vez mas el
mayor protagonismo de los intermediarios por irge(tbrokers”).

De este modo, y con el fin de diferenciarse detapetencia, la mayor parte de las empresas haulev

a cabo diferentes acciones orientadas a ofreqaragiucto diferencial, tales como incrementar suafe
de vehiculos cuyo sistema de propulsién sea masaifi el medio ambiente u ofrecer un nuevo tipo de
servicio, mas adaptable a las necesidades deteliemmo es el renting flexible, nicho de mercadlo e
el que opera Alquiber.
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A fecha actual, Alquiber se ha consolidado como dm#as empresas lideres en el sector del renting
flexible, tal y como se observa en el siguientdigpa

Oelquiber' )

N@®RTHGATE

Renting Flexible

*)

44%
Otros

Fuente: elaboracion propia por parte de la Sociedad

* Obtenido de Capital Market Day de NorthGate BEI 4 de octubre de 2017
** Obtenido sobre la base de la flota de North&&ic. en Espafia incluida en el Capital
Market Day

Adicionalmente, existen otros competidores cuytfiocuota de mercado no es publica, entre los que
se encuentran los siguientes:

W scarriex JUTEA G ARAL.. aiReflex

Del total del mercado del renting, aproximadamemntd5% del mismo corresponde a la modalidad de
renting flexible, estimandose un volumen totalrdetcado de renting flexible de aproximadamente 400
millones de euros, datos que se han obtenido demation interna no publica de la que dispone la
Sociedad.

Tal y como se observa en el grafico anterior, kertaf del renting flexible se encuentra altamente
concentrada en unas pocas empresas, patron saihdat renting tradicional. Asimismo, se observan
algunos competidores que son lideres en el rettaddicional pero no lo son en el renting flexible,

debido a que han comenzado su actividad recientenggnel renting flexible, siendo ésta una parte
residual de su negocio.

En cuanto a las empresas que han estado traditientd enfocadas en el renting flexible y que, por |
tanto, su negocio es mas parecido al negocio deil®dg destaca Northgate, empresa lider en este
mercado, estando a su vez consolidada como unosdgréandes operadores del renting en Espafia.
Northgate presta el servicio de renting flexiblesaés de las 24 delegaciones que tiene distribigda

la geografia espafiola.

Después de Northgate, Leaseplan también se enawante los grandes competidores de la Sociedad,
siendo una empresa lider tanto en renting flexiblao en renting tradicional en Espafa. Al igua qu
Northgate, Leaseplan tiene también presencia et@nal en diferentes paises a parte de Espafa.
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2.6.7. Informe de valoraciéon realizado por un expemndependiente de acuerdo con criterios
internacionalmente aceptados, salvo que dentroodeskis meses previos a la solicitud se haya
realizado una colocacién de acciones o0 una operadi@éanciera que resulten relevantes para
determinar un primer precio de referencia para micio de la contratacion de las acciones de la
Sociedad

En cumplimiento de lo previsto en la Circular MARQ17 sobre el régimen aplicable a las Empresas
en Expansion, cuyos valores se incorporen al MABet presentar una valoracion independiente de
las acciones de la Sociedad salvo que dentro deeigsneses previos a la solicitud de incorporas@n
haya realizado una colocacion de acciones queteemlévante para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion dealagones de la Sociedad en el Mercado.

A la fecha de incorporacion, no procede realizéoraaion alguna dado que en los seis meses previos
a la solicitud de incorporacion, en concreto dwaitmes de junio de 2018, la Sociedad realiz6 una
colocacion de acciones relevante para determingriomer precio de referencia para el inicio de la
contratacion. En ese sentido, con fecha 26 de fis2018, el Consejo de Administracion de la Seaed
ha tomado como referencia el precio de la ampilad® capital acordada el 23 de mayo de 2018 (la
“Ampliacion de Capital’), que fue fijado tras un proceso de colocaciéradeiones de la Sociedad
dirigido por Bankinter, S.A. Bankinter”) entre sus clientes profesionales e instituciesalurante el
mes de junio de 2018. De este modo, teniendo esid@yacion el precio de suscripcion de las acciones
de la Sociedad (nominal méas prima) en la AmpliadéiCapital, el valor de la totalidad de las aceson
de la Sociedad a la fecha del presente Documeifitoniativo asciende a treinta y dos millones
doscientos ochenta y cinco mil dos euros y vemtizicéntimos (32.285.002,25€), lo que supone un
valor por accién de cinco euros y setenta y cirguigos (5,75€).

2.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor
2.7.1 Estrategia

Alquiber es una de las compafias espafiolas lidarkesgestion de flotas y movilidad corporativeeén
renting flexible. La Sociedad opera a nivel nacignafrece soluciones personalizadas para todo tipo
de vehiculos industriales y turismos a traves deicses de renting flexible para grandes empresas,
pymes y autbnomos. Los principales accionistassyoges de la Sociedad cuentan con una experiencia
en el sector de méas de 40 afos, lo que aseguigram@rofesionalidad y operatividad.

La mision: gestionar la movilidad del cliente de forma sotie y eficiente, con especial detalle en la
personalizacién de vehiculos y la atencion al tdien

La vision: consolidar la Sociedad como empresa lider eeatbs delRenting Flexible de vehiculos
para uso comercial e industrial en Espafia, sieadonocidos por la calidad que proporcionan en el
servicio personalizado de atencion al cliente.

Los valores
» El cliente como centro del negocio.
» El equipo como clave del éxito.

» El compromiso como via de progreso.
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Con el objetivo de cumplir con la estrategia estzith, la direccion de la Sociedad ha establecislo |
siguientes pilares bésicos:

» Expansion geografica.

> Cercania con el cliente.

» Liderazgo en la personalizacion de los servicios.

Expansién geografica

Alquiber quiere convertirse en el referente nadidehsector del renting flexible de vehiculos pasa
comercial e industrial en Espafia. Cumplir con edlgetivo estratégico implica incrementar
significativamente a medio plazo su cuota de meradehtro del segmento del renting flexible,
reduciendo el diferencial con los dos principalesgetidores: Northgate y Leaseplan.

Este incremento de la cuota deberia de producinsegias vias

>
>

>

Captacion de una parte de los clientes actualsssieompetidores.

Incorporacion de nuevos clientes que tienen cauost productos similares, como el renting
tradicional o leasing, o que tienen en propiedadesbiiculo.

Apertura de nuevas delegaciones y expansion deesengia fisica en toda la geografia
nacional lo que permitira incrementar el conocirntoade renting flexible de Alquiber entre los
potenciales clientes, tanto empresas como trab&adnténomos.

La Sociedad comenz6 a expandir delegaciones astdeéuevas aperturas en los ejercicios
2010 y 2011 con las sedes de Madrid y Sevilla, eesmmente. Posteriormente, abrid
delegaciones en el eje mediterraneo con Valendiargelona hasta alcanzar las 10 sedes
actuales, una vez abierta en 2018 la delegaci®atiemoro.

Continuando con su plan de expansion geogréaficdptaedad tiene prevista la apertura de 7
nuevas delegaciones en el periodo 2018-2020 (aaftossinclusive).

La apertura de delegaciones permite incrementgrdsibilidades de venta al estar mas cerca
del cliente y al dar a conocer el producto delingntiexible a un mayor niimero de potenciales

usuarios. No obstante, la calidad del serviciorepilar basico de la estrategia comercial de la
Sociedad por lo que cada delegacion tiene estdbleci umbral maximo de vehiculos de flota

asignado por encima del cual la calidad del sengeiresiente al igual que la proximidad. Una
vez alcanzado el umbral establecido, la Sociedae aha nueva delegacion en una region
proxima que asume parte de la flota existente eeligacion previa.

» Operaciones corporativas mediante la adquisiciG@od®etidores: con los fondos captados en

la ampliacion de capital, descrita en el apartadalé este Documento Informativo, la Sociedad
esté en predisposicion de poder realizar operagiocmgorativas que le permitan incrementar
su cuota de mercado. Estas operaciones estardizddea en los siguientes angulos:

o consolidar una regién donde Alquiber ya esta ptesen

0 acceder a una region donde Alquiber no tiene poisendelegacion.
0 incorporar productos diferentes a su cartera decees.
0

incorporar una cartera o tipologia de clientes quia hasta ahora Alquiber no tiene
acceso.
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» [Expansion internacional, bien a través de apedardelegaciones o mediante una operacion
corporativa. A largo plazo y una vez que la redddiegaciones abarque la mayor parte del
territorio nacional, la Sociedad tiene intenciércdenenzar su andadura internacional. Dicha
expansion internacional se desarrollaria por das: vi

o Cercania, se comenzaria por aquellos paises gmegentran mas proximos a Espafia
tanto geogréaficamente como culturalmente.

o Acompafamiento, alli donde los clientes actualegae presencia y necesidades de
flota.

Cercania al cliente

Una de las palancas del éxito de Alquiber es liafaation de sus clientes, la cual se demuestta en
fidelidad que la mayoria de ellos tiene a la mateanto mas cerca se esta del cliente, mejor sEean
sus necesidades y mas adaptada puede estar la fiafaas necesidades.

La percepcion de cercania se materializa estarmuitedos clientes lo necesitan. En este sentidoa tom
una enorme importancia tener una red de delegaciompias por toda la geografia espafiola y estar
dispuestos a abrir nuevas delegaciones déndeidmged lo demandan por volumen de actividad.

En aquellas zonas donde no se posee aun una défegalquiber cuenta con una red de mas de 3.500
talleres concertados que son seleccionados y eafuacalidad regularmente para dar el mejor servic
a los clientes.

Adicionalmente, la red comercial de Alquiber quieren paso mas alla de la mera intermediacion
comercial, queriendo ser reconocidos como “AseSatesprimer nivel en renting flexible. En este
sentido, proporciona un asesoramiento integrakackentes, analizando las necesidades de cada uno
de ellos, aconsejando en la seleccion de la flogangejor se adapte a dichas necesidades dependiendo
de la climatologia, distancias a recorrer, nUmer@ersonas a transportar, energia de propulsién, as
como en las condiciones del alquiler, colaboramitagoersonalizacién de los vehiculos o facilitando
vehiculos de sustitucion en caso de accidente.

Todos los vehiculos son entregados y recogidos gumnéo de encuentro que los clientes necesiten en
cada momento y situacion (en sus instalacioneks ebra de trabajo o en una delegacion), y siempre
sin cargo alguno para el cliente. El mantenimi¢atwo en la delegaciones propias como en la red de
talleres concertados se hace en el menor tiempbl@osiendo reconocido Alquiber en el mercado
como und‘best practice” en cuanto a rapidez, aspecto fundamental parastarsionar la operativa
habitual de los clientes.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un callergmtopio, atendido por personal especializado, que
le permite atender llamadas 24 horas al dia, higg de la semana, con una atencion personalizada y
dando soluciones a los clientes. Este servicioopatizado es valorado positivamente por los clgente

al generar confianza y cercania.

Liderazgo en la personalizacion de los servicios

Alquiber pone a disposicion de sus clientes unta fipue considera superior en calidad a la de su
competencia, ofreciendo mejores prestaciones y nagtencia, junto con la posibilidad de eleccion
del tipo de vehiculo y su personalizacion.

En términos generales la flota de la Sociedad ededividir en dos partes:
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v' 80% de los vehiculos son adquiridos a las marpasspnalizados en los talleres de la Sociedad.
Esta personalizacién, a diferencia de los compegjowa incluida en el precio del renting. La
Sociedad, gracias a su experiencia y conocimiemtsud clientes y de las industrias en las que
operan, ha disefiado una parte de los accesoridaapreora a los vehiculos como mejoras.

v' 20% de la flota son pedidos especiales adquiridfisdspecificaciones técnicas de los clientes.
Esta tipologia de vehiculos y contratos se realizaa clientes con una relacion corporativa de
largo plazo y para contratos con plazo superiotes 86 meses.

Los clientes tienen la posibilidad de personalipar vehiculos alquilados en cuanto a capacidad o
accesorios incorporados. Dicha personalizacion gussnl tanto del interior como del exterior del
vehiculo, a modo de ejemplo:

v Interior: climatizador, airbags, asientos desmdegl CS+ESP, cambio manual o automatico,
panelados, estanterias interiores, panel separadtgrmos, navegador, control de velocidad,
sensor de aparcamiento,...

v’ Exterior: cerrojo FAC, bola de enganche y pasddaca con escalera, cabestrante, capotados,
faros antiniebla y/o xenon, defensas delanterastalateral, ...

2.7.2 Ventajas competitivas

El sector de actividad de Alquiber es el rentingvekiculos, y dentro de este esta focalizado inica
exclusivamente en el nicho de mercado del “Rentiegble” donde es una referencia en dmbito
nacional.

Los factores claves del éxito de la Sociedad sune etros, los siguientes:

» Especializacion en un nicho de mercado

Los contratos de renting tradicionales o fijos icgh un compromiso de obligado
cumplimiento a largo plazo del contrato, siendo osetractivos para clientes con negocios con
un cierto grado de incertidumbre o estacionalidatener que abonar una penalizacion en caso
de cancelacion anticipada. El renting flexible &pama solucion integral a las empresas y les
permite una mayor flexibilidad de sus flotas y etacionar los ingresos con los costes.

Alquiber es especialista en este sector del mergadwoequiere de un conocimiento exhaustivo
de la gestion de las flotas al no suscribir coogratlargo plazo garantizados. No obstante es un
sector con un gran potencial de crecimiento y tiemes margenes mayores y con unos clientes
mas fidelizados.
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» Experiencia y reconocimento de los administradoreg su equipo directivo

El Consejo de Administracion y el equipo directpasee una larga y exitosa trayectoria
en la industria del renting en general, y en etingnflexible en particular, y con una
amplia red de contactos en el sector del alquéerehiculos, fabricantes de vehiculos y
financiero, lo que le permite detectar las mejopesrtunidades de inversion y maximizar
la creacion de valor.

Cabe destacar los mas de 40 afios de éxito quedtela industria la familia Acebes,
maximo accionista de la Sociedad desde el origéfudisa en los afios 80 hasta su venta
a principios de los afios 2000 a Northgate Plc.

Esta experiencia y profundo conocimiento de la siwin y los clientes es clave para el
positivo funcionamiento y crecimiento de la Soctkda

> Personalizacion de la flota

La flota de vehiculos a disposicidn de los cliemgspor norma general, de una gama
superior en prestaciones a la de su competenaie $&gnformacion de la que dispone
la Sociedad. Adicionalmente, los clientes tienerpdaibilidad de elegir el tipo de
vehiculo y su personalizacion en cuanto a capa@dattesorios incorporados, la cual
es realizada directamente en las delegacionesSteladad.

» Asesoramiento de flota

Los comerciales de Alquiber se han convertido enAsesores de confianza de sus
clientes en cuanto a la gestion de sus flotas.dcéee8ad da una importancia enorme a la
satisfaccion de sus clientes y a superar las expexs de los mismos. En este sentido, la
red comercial estd compuesta por profesionalesate experiencia en el sector de la
automocion y del renting de vehiculos, convirti&gglen una de las principales ventajas
competitivas de Alquiber, aconsejando y adaptamrdoflotas a las necesidades del
cliente.

» Calidad de los servicios de reparacién y mantenimmnto

El mantenimiento tanto en la delegaciones promasocen la red de talleres concertados
se hace en el menor tiempo posible, siendo recooddguiber en el mercado como una
“best practice”en cuanto a rapidez, aspecto fundamental parstoosionar la operativa
habitual de los clientes.

Adicionalmente, cuenta con un call center propsmdido por personal especializado que
le permite atender llamadas 24 horas al dia lo&ag de la semana con una atencion
personalizada y dando soluciones a los clientes.

» Geolocalizacion (Alquiber Track)
El sistema de geolocalizaci6Alquiber Track” permite la localizacion de los \iehlos
en todo el territorio nacional en tiempo real. laxi8dad y los clientes pueden localizar
el vehiculo en caso de robo o de necesidad deasisten carretera. Adicionalmente,
este sistema de geolocalizacién permite conocer:

v" los kilémetros recorridos diariamente.

v la velocidad real y la velocidad media.
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v" informacién sobre rutas realizadas.
v’ trazabilidad en mapas.

v" uso real de los vehiculos.

)l

El servicio de geolocalizacion “Alquiber Track” @shcluido de serie en los contratos de
la Sociedad.

2.8. Breve descripcidn del grupo de sociedades @hisor. Descripcion de las caracteristicas
y actividad de las filiales con efecto significativ en la valoracién o situacion del Emisor

A la fecha de elaboracion del presente Documetitoriativo, Alquiber es sociedad dominante de una
Unica sociedad dependiente, Alquiber Maroc, S.didha filial tiene una actividad muy limitada,
prestando servicio a un Unico cliente que opersl@amuecos. La totalidad de la operativa relacionada
con este pais es realizada desde Espafia, desmglatzantd flota como personal temporalmente a
Marruecos. La Sociedad, de acuerdo a la legislatgiamte, no esta obligada a presentar cuentasesnua
consolidadas por razén de tamafio.

Alquiber Maroc, S.a.r.l. no cotiza en Bolsa y gséticipada al 100% por la Sociedad.
2.9. En su caso, dependencia respecto a patentencias o similares

El Emisor no tiene dependencia en relacion compedederechos de propiedad intelectual, licerxias
similares.

Por otro lado, todos los inmuebles futuros de lei€gtad pueden estar sujetos a determinado tipo de
licencias de caracter municipal, autonémico o seclnacional.

2.10. Nivel de diversificacion (contratos relevangecon proveedores o clientes, informacion
sobre posible concentracion en determinados produss...)

Alquiber presenta un buen nivel de diversificadi&mto en clientes como en proveedores de servicios.
No obstante, existe una concentracion elevada addaisicion de vehiculos si tenemos en cuenta las
marcas de cada grupo automovilistico.

En el ejercicio 2017 el cliente con mayor pesaasrventas de la Sociedad represento un 7,7% gel pe
de los principales 10 mayores clientes por voludefacturacion supuso un 32%.

A continuacion se muestra el detalle de los prademp 10 clientes sobre el importe neto de la dé&a
negocios del ejercicio 2017 de Alquiber:
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Diversificacion de Clientes
(por volumen de facturacién del ejercicio 2017)

Cliente 1
7,7%

Cliente 2
7,1%

Cliente 3
3,7%

Cliente 4

2,5%
Cliente 5
2,3%
Cliente 6
‘ Cliente 7
1,9%

Cliente 8
1,6%
Cliente 9
1,6%
Cliente 10
1,5%

Otros
68%

Al 31 de marzo de 2018 la evolucion por clientehagexperimentado cambios significativos.
La Sociedad segmenta sus clientes en las siguieategorias:

v" Empresas cotizadas.

v' Compaifiias con un nivel de facturacion superior enilones de euros.

v' Compaiiias con un nivel de facturacién inferior afibnes de euros.

v' Empresas pequefias y autbnomos.

Los 5 principales clientes por facturacion de lxi€tad ordenados por orden alfabético son los
siguientes:

« ACS

e Elecnor, S.A.
e Eulen, S.A.

* Grupo FCC
* Grupo Vinci

A continuacion se muestra el desglose de cliergecderdo a la segmentacion descrita anteriormente
por importe neto de la cifra de negocios del epgpc2017 y por nimero de clientes de dicho ejescici

Facturacion 2017 Clientes 2017

14%

(31,8 Mn €) (671 clientes)

= Compafiias cotizadas y facturacién > 100 Mn Facturacién < €30 Mn = Facturacién >€30 Mn = Empr. Pequefia y autonomo
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En el ejercicio 2017 el proveedor con mayor pesoesios gastos de la Sociedad, excluyendo la compra
de vehiculos, represent6 un 23% y el peso de @ qrincipales proveedores supuso un 51% de la
totalidad de los gastos en servicios exteriores.

En el ejercicio 2017 la mayor parte de los veh&wdquiridos corresponden a las marcas del Grupo
PSA (Citréen, Peugeot y Opel), seguidos de las asadel Grupo Renault (Renault, Nissan y
Mitsubishi). Los vehiculos adquiridos a estos dagags representan el 67% de las adquisiciones de
vehiculos nuevos en el ejercicio.

Hay que tener en cuenta que el sector automowdista controlado Gnicamente por 14 grupos que se
reparten las 54 marcas existentes en el mercadem#gl esta tendencia a la concentracion se ha
incrementado en los Ultimos afios cuando muchasesampise han aliado entre ellas para crear grandes
compafiias, investigar conjuntamente en 1+D+l y cmipbeneficios. Uno de los casos mas recientes
es la integracion de Opel en el Grupo PSA. En esteexto, la concentracion de proveedores de
vehiculos en sector del renting es algo ineherargector.

A continuacion se muestra el detalle de los pradesp proveedores y acreedores sobre el importe tota
de compras contratadas en el ejercicio 2017 deiéqudistinguiendo entre la compra de vehiculos
nuevos por marca y los gastos de explotacion ragiss por la Sociedad:

Diversificacién proveedores

Adquisiciones de vehiculos nuevos por marcas (por volumen de facturacion)
Resto de marcas
9%
Marca 4 Agrupacién de marcas 1 Proveedor 1
9% 3% 23%
Marca 3 Proveedor 2
15%
Otros
58%
Proveedor 3
5%
Proveedor 4
Proveedor 53%

Agrupacién de marcas 2 3%
24%

Los principales proveedores y acreedores por miéstae servicio hacen referencia a aseguradoras y
talleres concertados para la reparacion y mantentmide los vehiculos. El principal proveedor ebn
23% de los gastos operativos de la Sociedad esnipafiia aseguradora. El seguro a todo riesgo se
tramita de manera centralizada con una Unica aarieede seguros, siendo la compafiia aseguradora
Generali Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros.

2.11. Referencia a los aspectos medioambientaleseqouedan afectar a la actividad del
Emisor

Alquiber tiene implantado la norma sobre su enfomeeioambiental, la UNE-EN-ISO 14001:2015.
Esta norma se entiende como una herramienta pasagair:

v" Cumplimiento de los requisitos legales, reglamévgar normativos de aplicacion a la actividad
de la Sociedad y con todos los requisitos que dargzacion suscriba relacionados con sus
aspectos ambientales.

v Evaluacion de los riesgos y mejoras asociados prézesos de la Sociedad.

v Facilitar el nivel de formacion necesario parafieiente desempefio de las funciones y tareas
de los trabajadores de Alquiber.
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v" Mejora continua del Sistema de Gestion de Calidddedio Ambiente, para la mejora del
desempefio ambiental y el desempefio de las actsdilla Sociedad.

v" Prevencion de la contaminacién y minimizacion dgdacto medioambiental de las actividades
de Alquiber, asi como un uso sostenible de recursos

v La Responsabilidad social corporativa relacionadsoktenibilidad ambiental y laboral.

La Sociedad no ha realizado inversiones en instalas directamente relacionadas con el medio
ambiente ni se ha incurrido en gastos de naturatezioambiental.

No existen riesgos 0 gastos por provisiones sitifios relativos a cuestiones medioambientales ni
contingencias de tipo alguno relacionadas condgepcion al medioambiente.

No se han recibido subvenciones en materia medieabah
2.12. Informacioén financiera

En el presente apartado se incorpora la informdtié@nciera relativa a las cuentas anuales de Béyui
Quality, S.A. correspondientes a los ejercicios520016 y 2017, junto con los correspondientes
informes de auditoria emitidos por BDO Auditored,.B., que se incluyen en el Anexo | del presente
Documento Informativo.

Adicionalmente se incluyen los estados financianermedios del periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2018 de Alquiber que han sido olgjetoevision limitada por parte del auditor de
cuentas de la Sociedad, que se incluyen en el Alhebab presente Documento Informativo.

Dicha informacion ha sido elaborada partiendo derégistros contables de la Sociedad y ha sido
formulada de acuerdo con los principios de coritigaily normas de valoracion generalmente aceptados
establecidos en el Plan General de Contabilidambaplo mediante el Real Decreto 1514/2007 y el resto
de disposiciones legales vigentes en materia dentale forma que muestra la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de logoude efectivo de la Sociedad.

Con motivo de la incorporacion de la Sociedad alBVE2E y con el fin de adaptar la estructura de
presentacion de sus estados financieros a laagi@diggeneralmente por las empresas de alquiler de
vehiculos, tanto rent-a-car como renting, asi cadaptar ciertas estimaciones a la practica hatlglal
sector, los administradores de Alquiber han deoidaimbiar la presentacion de los rappels por vatlume
de la flota tanto en el balance como en la cueatpétdidas y ganancias, asi como el periodo de
imputacion de los mismos a los resultados, motwmogb cual los epigrafes “Inmovilizado material”
“Reservas”, “Resultado del ejercicio” y “Perioddimones a corto plazo” del balance vy
“Aprovisionamientos” y “Amortizacion de inmovilizad de la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales auditadas de los ejer@@idsy 2016 no son comparables con los incluidos en
las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Con el objetivo de mejorar la comparabilidad emjercicios, en todos los apartados de este DIIM
afectados por el Criterio 2017 (explicado en eft@um 1.5 de este Documento Informativo) adoptado
por la Sociedad en 2017, se ha decidido incluicilaas de los mencionados epigrafes corresporedient
a los ejercicios 2016 y 2015 adaptadas a dicher@ri2017.
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2.12.1. Informacion financiera correspondiente a tdtimos tres ejercicios (o al periodo mas
corto de actividad del Emisor), con el informe delitoria correspondiente a cada afio

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondeefdssejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015, 2016 y 2017, junto con los respectivos infsgrde auditoria emitidos por el auditor, BDO
Auditores, S.L.P., se adjuntan como Anexo | al @nés Documento Informativo.

2.12.1.1. Balance

A continuacion se muestra el balance al 31 demimie de 2015, 2016 y 2017 de Alquiber.

Activo

TOTAL ACTIVO

38.257.314

Inmovilizado intangible - - 42.605
Inmovilizado material 30.958.432 41.025.207 55.174.279
Inversiones en empresas del grupo y asociadag@apéazo 2.682 2.682 2.68p
Inversiones financieras a largo plazo 74.273 146.27 195.758
Activos por impuesto diferido 911.89P 838.05P 681.9
ACTIVO NO CORRIENTE 31.947.279 42.012.214 56.103.20
Existencias 101.503 125.564 171.958
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8073 9.015.567 9.977.068
Inversiones financieras a corto plazo 63.519 85.915 135.854
Periodificaciones a corto plazo - - 64.861
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 96.4 25.978 193.868
ACTIVO CORRIENTE 6.310.035 9.253.052 10.543.6Q4

51.265.238

66.646.804

A continuacion para mejorar la comparabilidad efasecifras del ejercicio 2017 y las de los ejaosic
2016 y 2015 se incluyen los epigrafes afectadtsartdo los nuevos criterios de presentacion:

Inmovilizado material 29.970.594 39.643.793 55.274.
Activo no corriente 30.959.442 40.630.800 56.1032(
Activo 37.269.476 49.883.823 66.646.804

A continuacion se describen los aspectos més dekiade la evolucidn del activo durante el periodo

2015 a 2017:

Inmovilizado intangible

Al 31 de diciembre de 2017 este epigrafe del balaacoge los costes de mejora y desarrollo de un
ERP (software) por importe de 46.350 euros. La #mamion acumulada de dicha aplicacion

informatica asciende a 3.745 euros.
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Inmovilizado material

El detalle del valor neto contable de esta papmatipo de elemento es el siguiente:

Instalaciones técnicas y maquinaria 500.645 659.824 1.296.469
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.872 8.872 40.321
Equipos proceso de informacion 9.092 9.092 9.092
Elementos de transporte 46.563.174 59.301.3p4 8.BFB
Amortizacién acumulada (16.153.352) (18.983.905%) 3.920.460)

Inmovilizado material neto 30.958.432 41.025.207 55.174.279

La mayor parte del inmovilizado material corresporadios elementos de transporte que la Sociedad
adquiere para su posterior arrendamiento mediamteatos de renting a sus clientes. Adicionalmente
se incluyen las instalaciones de la sede corpaergtigle las distintas delegaciones donde la Sociedad
realiza su actividad.

Este epigrafe del balance representa el 83% delactivo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017

El inmovilizado material se encuentra valoradogoprecio de adquisicién neto de la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, del impartenalado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas (al 31 de diciembre de 2@Q076 y 2015 no hay deterioros del inmovilizado
material registrados).

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad disponiaunke flota de 5.724 vehiculos (industriales y
turismos). A continuacién se detalla la evoluciénalflota propiedad de la Sociedad por producto, e
base a la clasificacion explicada en el aparta@l@e.este Documento Informativo:

N° de Vehiculos

Producto | 2015 | 2016 | 2017

Producto A 1.314 1.718 1.876
Producto B 1.576 1.943 2.735
Producto C 627 811 1.113

Total 3.517 4.472 5.724

La flota de vehiculos propiedad de la Sociedadasiedrementado en los ejercicios 2017 y 2016 en un
28% y un 27%, respectivamente. Asimismo, las vetal®s productos B y C han experimentado un
crecimiento en el ejercicio 2017 del 41% y del 378spectivamente.

Adicionalmente, las cinco principales marcas caenglae ha operado la Sociedad en el ejercicio 2017
representaban el 81% de los vehiculos de su paghiad31 de diciembre de 2017 (83% en 2016 y
2015).

En el siguiente cuadro se distingue entre el clastanortizacion y el valor neto contable en funaiél
tipo de producto (en base a la clasificacion exjaues el apartado 2.6 de este Documento Informjativo
gue dispone la Sociedad al 31 de diciembre de 2017:
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Euros
Producto Amortizacion Valor Neto

Acumulada Contable

Producto A 25.806.629 (8.110.271)
Producto B 31.296.188 (9.640.145)

Producto C
77.768.857 (23.286.368) 54.482.489

El inmovilizado material se amortiza de acuerdo logrsiguientes porcentajes de amortizacion:

Concepto _Anqs :
Vida Util
Maquinaria 10,00
Utillaje 3,33
Mobiliario 10,00
Equipos informéaticos 4,00
Elementos de transporte 5,55

A continuacion para mejorar la comparabilidad efasecifras del ejercicio 2017 y las de los ejaosic
2016 y 2015 se incluye el efecto en el valor netatable de la flota, Unico activo afectado por los
nuevos criterios de presentacion adoptados en 2017:

Elementos de transporte 45.450.143 57.562.952
Amortizacion acumulada (15.654.457) | (18.189.602)
29.795.686 39. 373.350 54.482.489

Inversiones en empresas del grupo y asociadag@péazo

En este epigrafe se incluye el coste de la paatigdm del 100% en Alquiber Maroc, S.a.r.l.. Esta
sociedad dependiente no cotiza en bolsa. El objetes Alquiber Maroc, S.a.r.l. es la prestacion de
servicios de alquiler de vehiculos a un Unico tlieque opera en Marruecos. La Sociedad no dispone
ni de personal, ni de flota en dicho pais, puestolg operativa es realizada desde Espafia.

Inversiones financieras a largo plazo

En este epigrafe se incluyen las inversiones fiesae en instrumentos de patrimonio, junto con las
fianzas constituidas segun el siguiente detalle:
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Instrumentos de patrimonio - - .
Otros activos financieros 74.273 146.273 192.753

74.273 146.273 195.758

En la partida “Otros activos financieros” se in@ay principalmente, las fianzas entregadas a la
sociedad vinculada Navegama, S.L. correspondiahtguiler de determinados bienes inmuebles que
la Sociedad emplea para el desarrollo de su aatlvidl desglose de las fianzas con Navegama, $.L. e
el siguiente:

Valdemoro

Fuenlabrada 40.000 40.000 40.000
Munguia 20.000 26.000]
Poligono la Palmera de Sevilla - 20.0p0

Poligono Guadalhorce de Méalaga -
Oficina y Plaza de Garaje en Sevilla

107.040 155.040

Activos por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene calizato un activo por impuesto diferido por importe
de 687.876 euros. El activo por impuesto diferidalesglosa como sigue:

2015

Créditos por pérdidas a compensar 164.490
Otros activos por impuesto diferido 742.402

911.892 838.052

La partida “Otros activos por impuesto diferido”ceeresponde con la amortizacion acelerada derivada
de la aplicacién Régimen de Arrendamiento Finanaiegulado en la ley del Impuesto de Sociedades
vigente, con la limitacion a la deducibilidad defaortizacion contable registrada en los ejerci2{iis3

y 2014 y con el deterioro de las cuentas comescambrar atendiendo a los criterios de deduddili
fiscal que aplica al mismo.

Existencias

En este epigrafe se recoge el valor neto contabllesdepuestos y recambios propiedad de la satieda
y que estan destinados a la reparacion de loswlekide la flota.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobtan eompuestos, principalmente, por clientes
derivados de la actividad comercial de la Socigdgde se encontraban pendientes de cobro al cierre
del ejercicio. El desglose de este epigrafe eg@iente:

\ Euros

| 2015 2016 2017
Clientes por ventas y prestacion de servicios 5.978.785 7.770.727 9.165.909
Deudores varios 89.534 108.740 116.947
Personal 5.093 3.000 8.641
Activos por impuesto corriente - 300.672 240.090
Otros créditos con las administraciones publig 5 832.428 445.481

9.015.567 |

6.073.417

9.977.068

La partida “Clientes por ventas y prestacion deises” representa el 92% del epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” y su desg®st siguiente:

2.788.724
678.734
66.497
2.444.830

5.978.785

Clientes

Rappels pendientes de facturar
Clientes, efectos comerciales a cobrar
Efectos descontados

2.568.100

7.770.727 9.165.909

Dentro de la partida “Clientes” se incluye la psi&n por insolvencias registrada al cierre de los
ejercicios 2015, 2016 y 2017 por importes respestie 1.413 miles de euros, 921 miles de euros y
908 miles de euros.

El detalle de saldos pendientes de cobro al 3liglentbre de 2017 es como sigue (excluyendo las
partidas “Rappels pendientes de facturar” y “Efecdtescontados”):

Vencido 1.511.422
No vencido 4.718.148
Provision de insolvencias (908.409)
Total 5.321.161

La partida “Clientes, efectos comerciales a cobmrecdge las cuentas a cobrar con clientes fornaza
mediante recibos domiciliados y pagareés.

Las partidas “Activos por impuesto corriente” y @ créditos con las administraciones publicas”
recoge las cantidades adeudadas por la HaciendeaPdferentes al Impuesto de Sociedades y al
Impuesto sobre el Valor Aiadido, respectivamente.

Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

En este epigrafe se incluye, principalmente, atief@ en cuentas corrientes que devengan un tipo de
interés de mercado cuyo importe al 31 de dicierdbr2017 ascendia a 192.313 euros.
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TOTAL PASIVO

38.257.314,

51.265.238

Capital 4.000.000 4.000.000 4.000.040
Reservas 861.493 2.098.140 3.947.736
Resultado del ejercicio 1.545.809 2.311.994 2.381.683
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 22,000 20.922 25.922
PATRIMONIO NETO 6.429.302 8.431.056 10.355.341
Deudas a largo plazo 13.129.428 17.821.296 24.954.487
Pasivos por impuesto diferido 1.379.543 2.081.9D6 712468
PASIVO NO CORRIENTE 14.508.971 19.903.292 27.670%4
Provisiones a corto plazo 10.847 6.317 -

Deudas a corto plazo 15.126.801 20.052.209 26.380.695
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.83® 1.919.831 2.239.818
Periodificaciones a corto plazo 777.558 952.583 -
PASIVO CORRIENTE 17.319.041 22.930.890 28.620.5(08

66.646.804

A continuacion se detallan los aspectos mas destadade la evolucion del pasivo y del patrimonio

neto” de Alquiber en el periodo 2015 hasta 2017:

Patrimonio neto

El patrimonio neto de la Sociedad que al 31 destibre de 2017 representaba el 16% del total activo,

se desglosa de la siguiente manera:

Capital escriturado
Reserva legal

Reserva de capitalizacion
Otras reservas

Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidas
Total

4.000.00d 4.000.000 4.000.0p0
202.141 356.722 587.921
- 77.517 77.5%7
659.352 1.663.901 3.282.297
1.545.809 2.311.994 2.3.9
22.000 20.922 25.922
6.429.302 8.431.056 10.355.341

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 el cagitaial de la Sociedad esté constituido por 4.0@0.00
acciones nominativas de 1 euro de valor nomina cad, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos yoeaons.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de &taales de Capital, la sociedad andnima debe
destinar una cifra igual al 10% del beneficio detacio a la dotacion de la reserva legal hastaéqtia

alcance, al menos, el 20% del capital social.

Durante el periodo 2015 a 2017, la Sociedad h&imentado esta reserva en el 10% de los beneficios

generados en el ejercicio precedente.
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Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal nonse@ntra completamente constituida.

La Sociedad dot6 la partida “Reserva de capitatizéieen el ejercicio 2016, siguiendo el articulo 25
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sBboéedades, correspondientes al 10% del aumento
de patrimonio entre los ejercicios 2014 y 2015a&seservas no son de libre disposicion en los
proximos cinco ejercicios, salvo por la existeraggpérdidas contables en la Sociedad.

La partida “Otras reservas” se ha incrementado nieréos ejercicios 2015 a 2017 debido a los
beneficios no distribuidos como dividendos, ni camtras reservas que se han generado en el periodo
mencionado.

La Sociedad ha distribuido dividendos en los epapsi 2017 y 2016 con cargo a resultados de los
ejercicios anteriores por importes de 462.399 eyi@39.162 euros, respectivamente.

A continuacion para mejorar la comparabilidad efasecifras del ejercicio 2017 y las de los ejaosic
2016 y 2015 se incluye el efecto en el patrimoretorde las partidas afectadas por por los nuevos
criterios de presentacion adoptados en 2017:

Otras reservas 572.810 1.453.622 3.282.297

Resultado del ejercicio 1.422.07p 2.093.392 2.33.4

Patrimonio neto 6.219.022 8.002.175 10.355.3411
Deudas

Las deudas a largo plazo y corto plazo del baldeda Sociedad estan compuestas por los siguientes
conceptos:

\ Euros
2015 2016 2017

Deudas con entidades de crédito 3.143.556 8.663,31315.290.839
Acreedores por arrendamiento financiero 9.885.577 8.820.054 9.046.384
Otros pasivos financieros 100.295 337.925 617.260)
Deudas a largo plazo 13.129.428 17.821.296 24.984.4
Deudas con entidades de crédito 6.182.859 9.429,27118.684.022
Acreedores por arrendamiento financiero 8.945.685 10.622.938 7.590.508
Otros pasivos financieros (1.744 - 106.165
Deudas a corto plazo 15.126.801 20.052.209 26.389.6

Deudas 28.256.229 37.873.505 51.335.182

Deudas con entidades de crédito

El desglose de este epigrafe al 31 de diciemb2®#é es el siguiente:
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Tipo de deuda

Préstamos 15.290.839 15.145.285 30.436.124

Efectos descontados
Pélizas de crédito

15.290.83¢ 18.684.022

El detalle de la partida “Préstamos” se desglosaocgigue:

Deuda

Tipo de préstamo pendiente

A largo plazo A corto plazo

4.042.274
26.393.85(

15.145.28¢ 30.436.124

Préstamos de capital
Préstamos de vehiculos

Total 15.290.83¢

Los préstamos de capital son concedidos por emidfithncieras para la adquisicion de vehiculos. En
el siguiente cuadro se desglosa el detalle de pstetamos de capital:

Enti Fecha de Importe ‘ Pendiente a Pendientea  Deuda
ntidad . ) :
vencimiento concedido ‘ largo plazo corto plazo pendiente
Banco Sabadell 16/11/2021 750.000 557.835 177.658 735.493
Bankinter 12/07/202p 700.000 508.994 135.4220 644.416
Bankia 08/11/2020 500.000 323.75] 162.861] 486.612
Deusche Bank 01/07/2021 500.000 348.437 121.5820 470.019
Banco Santande 16/11/20p1 550.000 333.272 106.140 439.412
BBVA 26/05/2022 400.000 280.072 76.437, 356.509
Bankia 31/10/2019 500.000 144.035 167.548 311.583
Targobank 31/05/2021 349.133 214.676 85.476/ 300.152
Banco Popular 29/04/2019 500.000 56.972 168.769 225.741]
Banco Santande 16/07/2018 300.000 - 58.333 58.333
Banco Popular 23/02/2020 18.850 7.803 6.201 14.004

1.266.427 4.042.274

5.067.98

2.775.847

El tipo de interés medio de estos préstamos seaitiel 3,16%, aplicAndose un tipo de interépija
cada préstamo de capital.

Por otro lado, los préstamos para la adquisicidretieculos concedidos por la marca son los sigesent
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Tipo de
interés
medio

NO
Contratos

Pendiente a Pendiente a  Deuda
largo plazo corto plazo pendiente

RCI

Toyota

PSA 2.209.254 2.450.015

Volkswagen Finance ) 2.270.125
12.514.992 13.878.85¢

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene pélite descuento de efectos concedidas, cuyo importe
dispuesto a dicha fecha ascendia a 3.200.238 étlridsite de descuento disponible ascendia ale31 d
diciembre de 2017 a 6.025.000 euros.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2017, la Sociedamktpdlizas de crédito concedidas cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha fecha asciend&4983euros. El limite de crédito disponible asdeen

a 860.000 euros. La mayor parte del importe digpues sido con la entidad Ibercaja por importe de
166.756 euros y con un limite de 200.000 euros.

Acreedores por arrendamiento financiero

El detalle de los contratos de arrendamiento filgacsuscritos por la Sociedad y vigentes al 31 de
diciembre de 2017 se muestra a continuacion:

N° Pendiente a Pendiente a Deuda
contratos largo plazo corto plazo pendiente

Entidad

Santander 2.030.409 1.703.644  3.734.052
Bankinter 55 999.988 . 1.839.044
BBVA 39 956.62

CaixaBank 23 814.840

Sabadell 3 779.668
PSA 62 737.415
Bankia 33 452.305
Ibercaja 3] 395.17
Caja Rural 1] 338.483
Banco Popular 4 314.668
TargoBank 4( 301.309
Volkswagen Finance 1

Caja Duero 14
RCI 15
Deutsche Bank

Toyota 17
Abanca g

Mercedes

A continuacién se detalla el vencimiento de lasddsuregistradas en los epigrafes “Deudas con
entidades de crédito” y “Acreedores por arrendatoiénanciero” al 31 de diciembre de 2017:
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15.959.307

7.602.741
653.499
121.680

24.337.227

Otros pasivos financieros

La partida “Otros pasivos financieros” incluye,neipalmente, los siguientes conceptos:

v Fianzas entregadas por los clientes registradas kmgo plazo por un importe de 617.260
euros.

v Un préstamo con la sociedad vinculada Navegama pBrLimporte de 105.000 euros, que ha
sido devuelto en enero de 2018.

Pasivos por impuesto diferido

Recoge principalmente a las diferencias temporggasradas por la amortizacion acelerada de bienes
en arrendamientos financieros regulada por ladéyndpuesto sobre Sociedades en su articulo 115.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El desglose de es epigrafe del balance es el stguie

\ Euros

| 2015 2016 | 2017
Proveedores, empresas del grupo 101.358 81/806 870
Acreedores varios 1.090.301 1.539.267 1.499.384
Personal 67.031 179.649 235.923
Otras deudas con administraciones publicas 84.721 4.46% 77.821
Anticipos de clientes 60.424 64.642 25.808

1.403.835 1.919.831 2.239.813

La cuenta “Proveedores, empresas del Grupo” rdoggaldos pendientes de pago con Navegama, S.L.
en concepto de alquileres y servicios recibidogesion.

La cuenta “Acreedores varios” recoge los saldodigetes de pago con diferentes acreedores que
prestan servicios a la Sociedad relativos al mémtento de vehiculos, asi como de la gestion diaria
del negocio.

La cuenta “Otras deudas con administraciones @gjli,ecoge las deudas de la Sociedad frente a la
Hacienda Publica referentes a las retencionesndglidsto sobre la Renta de las Personas Fisicas
devengadas cuyo pago se realiza en el mes sigugsiteomo los importes adeudados a la Seguridad
Social.
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A continuacion se detallan las cuentas de pérdidganancias de Alquiber Quality, S.A. de los
ejercicios 2015 a 2017, asi como ciertos aspeetesantes de las mismas:

RESULTADO DEL EJERCICIO

1.545.809

Importe neto de la cifra de negocios 18.826.749 523361 31.835.957
Aprovisionamientos (815.798) (1.192.730) (3.555.669)
Gastos de personal (1.243.008) (1.786.586) (2.518.531)
Otros gastos de explotacion (6.308.322) (6.946.822) (8.599.800)
Amortizacién de inmovilizado (7.220.218) (9.195.%94  (12.299.118)
Deterioro y resultado por enajenaciones de innmaadio - - (285)
Otros resultados (22.923) (4.669) (17.349
Resultado de explotacién 3.216.480 4.466.060 4.845.205
Ingresos financieros - - 50
Gastos financieros (1.311.965) (1.378.443) (1.679.042)
Diferencias de cambio - 396 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instntinse 1.824 273 119
Resultado financiero (1.310.141) (1.377.774) (1.678.873)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.906.339 3.088.286 3%6.332
Impuestos sobre beneficios 360.530 776.292 £BY

2.311.994

2,381,683 |

A continuacion para mejorar la comparabilidad elatsecifras del ejercicio 2017 y las de los ejaosic
2016 y 2015 se incluyen los epigrafes afectadésartdo los nuevos criterios:

Aprovisionamientos (1.046.822 (1.611.868 (3.569)6
Amortizacién de inmovilizado (7.112.931] (8.994.958 (12.299.118)
Resultado de explotacién 3.092.743 4.247.459 4.2405.
Resultado antes de impuestos 1.782.60p 2.869.684 168.332
Resultado del ejercicio 1.422.072 2.093.392 2.38B6

Detalle de los ingresos

El alquiler de vehiculos representa el 83,19%mdelorte neto de la cifra de negocios frente a laaven
de vehiculos que representa el 16,81% del impa@te de la cifra de negocios. El desglose es el

siguiente:
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Alquiler de vehiculos

Ventas de vehiculos 2.424.958 y
18.826.749 23.592.361 31.835.957

Seguidamente se presentan la distribucion del imato de la cifra de negocios por linea de piteduc
y distribucion geografica al 31 de diciembre de7201

Porcentajes

Geografia | 2015 | 2016 2017
Madrid 66 64 57
Bilbao 20 20 19
Barcelona 3 5 9
Sevilla 10 8 7
Valencia 1 2 3
Malaga - 1 3
Valladolid - - 1
Santander - - 1
Burgos - - -

Total 100 100 100

Asimismo, en el cuadro de abajo se detallan laesus por tipo de producto del alquiler de veh&ulo
en base a la clasificacion indicada en el apa2a@ide este Documento Informativo:

Producto A
Producto B 7.638.44
Producto C ) 4.570.918

16.401.791 20.001.26¢ 26.484.561

Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos hasta el ejercicio 201 7uyeh los consumos de los productos utilizados por
la Sociedad para el mantenimiento y la reparaagsudflota, principalmente, asi como los rappets co
marcas y otros proveedores, minorando este ultonoepto la cifra de aprovisionamientos al tratarse
de un ingreso para la Sociedad. A partir de 201datmente incluye los consumos.

Gastos de personal y gastos de explotaciéon

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 28déndieron a 2.519 miles de euros, representando
un 7,91% sobre el importe neto de la cifra de nego&l siguiente cuadro muestra la composicion de
los gastos de personal, asi como el nivel mediogiabajadores de la Sociedad para los afios2015

2017:
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Sueldos y salarios y asimilados

Indemnizaciones

Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

Gasto de personal 1.243.00€ 1.786.58€

Numero medio de personal en plantilla 56 79

En el ejercicio 2017 los otros gastos de explotaagcendieron a 8.600 miles de euros, representando
27,01% del importe neto de la cifra de negociosdéihlle de este epigrafe por conceptos. Es el
siguiente:

Euros

2015 2016 2017
Arrendamientos 262.192 350.317 508.235
Reparacion y conservacion 2.211.981 2.818.252 B396
Servicios profesionales independientes 943.141 2389 687.548
Transportes 181.876 862.506 924.584
Primas de seguros 1.423.57L 1.688.386 2.161.927
Servicios bancarios y similares 60.727 96.139 uUs 4
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 50.108 78.266 91.518
Suministros 54.045 65.865 104.990
Otros servicios 228.996 219.170 457.029
Tributos 144.416 208.683 273.097|
Deterioro de cuentas a cobrar 747.269 - -
Total 6.308.322 6.946.822 8.599.800

Destacan las partidas referentes a “Reparaciomgecaeacion”, “Primas de seguros” y “Transportes”
derivados de la actividad de la Sociedad; en ctmelggasto de talleres externos por el mantenimien
y reparacion de los vehiculos, las primas de segiedos vehiculos y el trasporte de los mismos. El
aumento significativo de algunas partidas de gasere motivado por:

* Incremento de las cuentas “Reparacion y consemagiPrimas de seguros” en linea con la
evolucion de la flota propiedad de la Sociedad jodengresos, situdndose en porcentajes del
21%-23% tal y como se observa en el siguiente cuadr

Reparacion y conservacion (1)

Primas de seguros (Il)

Ratio sobre ventas (I+I1)/1ll

* Mayores gastos de arrendamientos debido, princgretn al incremento del nimero de
delegaciones abiertas y al incremento del predi@ldeiler durante los 3 ultimos afios, tal y
como se muestra en el cuadro adjunto:
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Euros
2015 2016 2017

Madrid 135.519 133.823 153.600
Barcelona 20.200 21.400 87.66%
Bilbao 59.400 69.722 78.457
Malaga - 50.000 60.960
Sevilla 13.878 15.664 31.542
Valladolid - 5.000 30.160
Burgos 6.350 6.960 26.960
Valencia 12.360 22.38( 23.51(
Santander - - 13.500
Otros 14.485 25.368 1.871

Total 262.192 350.317 508.225

Otros resultados

La mayor parte de las multas de trafico de losotgb$ son asumidas por el cliente final, sin que la
Sociedad tenga que incurrir en ningun gasto. Ntaabs, en los casos de algunos clientes con grandes
volumenes de facturacion y para aquellos diasseque los vehiculos no estan alquilados, la Sodieda
se hace cargo de ciertos gastos por multas erdeagee se incurran.

Evolucion de resultados

En el célculo del EBITDA que se muestra a contimargcse indica tanto el importe obtenido de las
cuentas anuales auditadas de cada ejercicio, coobdemido a partir del Criterio 2017:

Euros
2015 2016 2017

Importe neto de la cifra de negocios 18.826.749 528361 31.835.957
Aprovisionamientos (815.798) (1.192.730) (3.555)66p
Gastos de personal (1.243.008) (1.786.586) (2.818.5
Otros gastos de explotacion (6.308.32P) (6.946.82P) (8.599.800)
EBITDA 10.459.621 13.666.223 17.161.95y
EBITDA (Criterio 2017) 10.228.596 13.247.086 17.16567
Resultado después de impuestos 1.545.809 2.311.994 2.381.683
Resultado después de impuestos (Criterio 2017 121072 2.093.392 2.381.683

EBITDA /INCN

EBITDA / INCN (Criterio 2017)
Bdl / INCN

Bdl / INCN (Criterio 2017)

El EBITDA o Beneficio de la Sociedad antes de aimaciones, intereses e impuestos se ha
incrementado en los ejercicios 2016 y 2017 en @h BLn 25%, respectivamente (30% con el Criterio
2017), situdndose en torno al 56% del importe detda cifra de negocios durante los tres ultimos
ejercicios (55% con el Criterio 2017). Esta mejenaérminos absolutos es debido al incremento de la
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actividad de la Sociedad, con un incremento dedsges en linea con el de los ingresos lo quedteva
al mantenimiento del porcentaje de EBITDA sobre@esgs a mantenerse estable en el tiempo.

Por su parte el beneficio después de impuestosatespl importe neto de la cifra de negocios sesit
en torno al 8% con ambos criterios.

2.12.1.3. Fondo de maniobra

A continuacion se detalla el fondo de maniobra figera en las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad y el que se desprenderia de la utilizat@d&riterio 2017 descrito anteriormente:

(+) Activo corriente 6.310.035 9.253.024

(-) Pasivo corriente 22.930.890 28.620.504
Fondo de maniobra (11.009.006 (13.677.866 (18.076.905
Fondo de maniobra (Criterio 2017) (10.231.448 (12.725.334 (18.076.905

Al 31 de diciembre de 2017 el fondo de maniobraegativo por importe de 18 millones de euros.
Dicho fondo de maniobra negativo se ha ido increar@o como consecuencia del crecimiento de la
actividad de la Sociedad. Esta situacion se expéinagran medida, por la propia normativa contable
sobre arrendamientos operativos:

» Por una parte, se ubican en el activo no corrigingalor de la flota de la Sociedad destinada al
arrendamiento, mientras que las deudas que setampara su financiacion, que suelen tener
una duracion media de 36 meses, se clasifican &mtel pasivo corriente como en el no
corriente dependiendo de su vencimiento.

» Por otra parte, en los ingresos por alquileresetiéculos, que son la principal fuente de ingresos
de la Sociedad no originan un reconocimiento cdatab el activo de los cobros futuros que
tendran lugar en la vigencia de los contratos égtual tratarse de arrendamientos operativos.
Por otro lado, la Sociedad cuenta con polizas élditory lineas de descuento que figuran en la
financiacion a corto plazo, pero para las que sateLcon capacidad de renovacion y ampliacion
en el tiempo.

2.12.2. En el caso de que los informes de auditodatengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informard de losvomtiactuaciones conducentes a su
subsanacion y plazo previsto para ello

Los informes de auditoria de los ejercicios 2016816y 2017 fueron emitidos por el auditor
independiente, no habiendo expresado en ningunlosdéres informes opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas.

2.12.3. Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad distribuy6 dividendos en los ejerci@d046 y 2017 con cargo a resultados del ejercicio
anterior por importes de 462.399 euros y 309.168@seuespectivamente.

La propuesta de distribucion del resultado delcejer 2017 detallada en las cuentas anuales del
ejercicio 2017 formuladas por los administradoeetadSociedad el 12 de marzo de 2018 es como sigue:
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A reserva legal 212.079
A reservas voluntarias 1.642.825
A dividendos 526.779

Resultado del ejercicio 2.381.683

La politica de distribucion de beneficios futurdal8ociedad una vez incorporada al mercado, doasis
en destinar a dividendos un 20% de los benefi@oeiados en cada ejercicio. El “Pay-out” calculado
como la relacion entre el dividendo y el benefiwéto ascendio en los ejercicios 2015 y 2016 al $0%
13%, respectivamente. En el ejercicio 2017, tememmdcuenta la propuesta de distribucion del radalt
del ejercicio 2017 detallada anteriormente, el “Baty ascendera al 22%.

El dividendo por accion ha ascendido a 12 céntidesuro y 8 céntimos de euro para los ejercicios
2015 y 2016, respectivamente.

2.12.4. Informacion sobre litigios que puedan temesefecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, dai€dad no se encuentra incursa en procedimiento
alguno gubernamental, legal o de arbitraje que gteakr un impacto significativo sobre la Sociedad.

2.13. Informacion sobre tendencias significativasnecuanto a produccion, ventas y costes
del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio haa la fecha del Documento Informativo

La dltima informacion disponible de la Sociedadehesferencia a los datos al 31 de marzo de 2018.
Con posterioridad la Sociedad no ha presentadoesjeipor lo que no es posible evaluar el
comportamiento del negocio y su evolucion en ehpie.

A continuacion se detalla la informacion financiergermedia del periodo de tres meses terminado el

31 de marzo de 2018 de Alquiber Quality, S.A. qaesido objeto de revision limitada por parte del
auditor de cuentas de la Sociedad:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Euros
30/03/2017 30/03/2018 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 7.395,870 9.134.139 1.738.269
Aprovisionamientos (933.782 (1.056.871 (123.089
Gastos de personal (558.165 (699.266 (141.101
Otros gastos de explotacion (2.145.923) (2.942.979 (797.056
Amortizacién de inmovilizado (2.604.243) (3.646.901 (1.042.658
Deterioro y resultado por enajenaciones de innmaadio - 30( 300
Otros resultados (10.640) (5.064) 5.576
Resultado de explotacién 1.143.117 783.352 (359.765
Gastos financieros (396.540 (433.394 (36.854)
Resultado financiero (396.540 (433.394 (36.854)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 746.577) 349.958 (396.619
Impuestos sobre beneficios (178.06B) (88.889) 89.179
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La cifra de ventas del periodo de tres meses tadpiel 31 de marzo de 2018 se ha incrementado en
un 24% con respecto al mismo periodo del ejereinterior. En este sentido, la tendencia de inanéme

del importe de la cifra de negocios de la Societaatinua a un ritmo similar al de los ejercicios
anteriores. La caida del resultado de explotacdebe, principalmente, a una provision registeada

el epigrafe “Otros gastos de explotacion” por inpate 500.000 euros, en concepto de los gastos en
los que la Sociedad tendra que incurrir para sdesal MAB-EE, tratandose de un gasto de naturaleza
no recurrente.

Asimismo, el EBITDA del primer trimestre del ejania 2018 se ha incrementado en un 18% con
respecto al mismo periodo en el ejercicio 2017.

Balance

Activo

\ Euros

31/12/2017 31/03/2018 Variacion

Inmovilizado intangible 42.605 46.076 3.471
Inmovilizado material 55.174.274 59.346.084 4.171.804
Inversiones en empresas del grupo y asociadag@péaza 2.682 2.682 -
Inversiones financieras a largo plazo 195758 193.790 -1.968
Activos por impuesto diferido 687.8Y6 758.557 70.681
ACTIVO NO CORRIENTE 56.103.200 60.347.18¢ 4.243.984
Existencias 171.953 535.900 363.947]
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 06817 9.909.094 (67.970)
Inversiones financieras a corto plazo 135,854 148.064 12.210
Periodificaciones a corto plazo 64.4961 7.834 (57.027)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 893 189.169 (4.699)
ACTIVO CORRIENTE 10.543.604 10.790.064 246.46]

TOTAL ACTIVO 66.646.804 71.137.25¢

El incremento de los activos se debe, principalmeriincremento de la flota durante el primer éstne
de 2018 en 569 vehiculos.
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Pasivo
Euros
31/12/2017 31/03/2018 Variacion
Capital 4.000.00d 4.000.004 -
Reservas 3.947.734 3.947.734 -
Resultado de ejercicios anteriores - 2.381)683 2.381.684
Resultado del ejercicio 2.381.684 261.069 (2.120.614
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 25.922 25.922 -
PATRIMONIO NETO 10.355.341 10.616.41d 261.069
Deudas a largo plazo 24.954.4871 26.566.474 1.611.997
Pasivos por impuesto diferido 2.716.468  2.876.034 159.568
PASIVO NO CORRIENTE 27.670.955 29.442.511 1.771.56(
Deudas a corto plazo 26.380.694 28.397.112 2.016.4171
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.8 2.681.216 441.403
PASIVO CORRIENTE 28.620.509 31.078.324 2.457.82(

TOTAL PASIVO 66.646.804 71.137.25¢

Durante el primer trimestre del ejercicio 2018 haito un incremento del endeudamiento financiero
de 3,6 millones de euros. En el siguiente cuadtesdla el comparativo del endeudamiento financiero
del 31 de marzo de 2018 con respecto al 31 dendicede 2017:

\ Euros \
31/03/2018 31/12/2017
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 1288 15.290.839
Acreedores por arrendamiento financiero a largaqgla 12.037.407 9.046.38¢
Otros pasivos financieros a largo plazo 677.8p4 5104
Deudas con entidades de crédito a corto plazo QB33 18.684.022
Acreedores por arrendamiento financiero a cortaqpla 7.613.967 7.590.504
Otros pasivos financieros a corto plazo 2.514 651
(+)Deuda financiera 54.963.592 51.335.18p
(-) Inversiones financieras a corto plazo 148.064 3%5.854
-)Tesoreria 189.169 193.868

Total deuda financiera neta 54.626.359 51.005.460
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2.14. Principales inversiones del Emisor en cada ande los ejercicios cubiertos por la
informacioén financiera aportada (ver punto 2.12 y 213), ejercicio en curso y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fecha d€ocumento Informativo. En el caso de
que exista oferta de suscripcion de acciones prevéala incorporacion, descripcion de la
finalidad de la misma y destino de los fondos queayan a obtenerse

2.14.1. Principales inversiones del Emisor

Inmovilizado intangible

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha realizadfwras y desarrollos en un ERP (software) para sus
servicios centrales corporativos por importe deB8@.euros. Durante los ejercicios 2016 y 2015
Alquiber no realizé ninguna inversion en activasumgibles.

Inmovilizado material

A continuacion se detallan las inversiones readigagh los ejercicios 2015 a 2017 por el Emisor:

Euros

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transportes

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado material neto

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transportes

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

01/01/2015

500
37.(

15.1

34.165.
34.718.247

(282.4
(21.9
(15.1
(13.470.5

Altas

645 -

77 1.795

32 -

392 18.506.844
18.508.641

140)  (56.476)
10) (3.783)
B2) -

53) (7.195.002

(13.790.035
20.928.21:

01/01/2016

500,

38.9

9.4

46.563.
47.111.784

(338.4
(25.6
(9.0
(15.779.6

(7.255.261
11.253.38(

Euros

Altas

645  159.178

72 -

92 -

174 20.895.033
21.054.211

)16)  (59.756)
h3) (3.887)
D2) -

51) (9.140.065

(16.153.352

(9.203.708

Bajas

(6.040)
(6.109.064
(6.115.104

6.040
4.885.904

4.891.944
(1.223.160

Bajas

(8.156.883
(8.156.883

6.373.159

6.373.159

31/12/2015

500.649
38.872
9.092
46.563.174
47.111.784

(338.916
(25.693
(9.092)
(15.779.651
(16.153.352

31/12/2016

659.824
38.872
9.092
59.301.324
60.009.113

(398.672
(29.581
(9.092
(18.546.560
(18.983.905

Inmovilizado material neto

30.958.43-

11.850.50¢

(1.783.728,
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Euros

Ajustes por Efecto
31/12/2016 (a)  Cambio 31/12/2016 (b) Presentacion 01/01/2017 (c)
criterio 2017 2017
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 659)824 - 659.824 - 659.824
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.472 - 38.872 - 38.872
Equipos proceso de informacion 9.992 - 9.092 - 9.092
Elementos de transportes 59.301.B24 (1.738.373 57.562.957 785.839 58.348.79]
60.009.117 (1.738.373 58.270.74( 785.839 59.056.574
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (398.672) - (398.672 - (398.672
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario (29.581) - (29.581) - (29.581)
Equipos proceso de informacion (9.0p2) - (9.092) - (9.092)
Elementos de transporte (18.546.5960) 356.958 (18.189.602 (356.958)] (18.546.560
(18.983.905 356.959 (18.626.947 (356.958) (18.983.905

Inmovilizado material neto 41.025.207 (1.381.415 39.643.79i 428.881
(a) Obtenido de las cuentas anuales auditadas deliejer2016

(b) Cifras obtenidas aplicando el criterio 2017 a l@ddos al 31 de diciembre de 2016 auditados

(c) Obtenido de las cuentas anuales auditadas deliejer2017

Euros

01/01/2017 Altas Bajas Traspasos 31/12/2017
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 659,824  506.528 (83) 130.200 1.296.469
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.472 1.449 - - 40.321
Equipos proceso de informacion 9.992 - - - 9.092
Elementos de transportes 58.348.y91 30.976.371 (11.426.112 (130.200 77.768.857
59.056.574 31.484.354 (11.426.195 - 79.114.739
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (398.672) (83.832) - (128.942 (611.445
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario (29.581) (3.974) - - (33.555
Equipos proceso de informacion (9.0p2) - - - (9.092
Elementos de transporte (18.546.560)(12.207.808 7.339.058 128.942 (23.286.368
(18.983.905) (12.295.614 7.339.058 - (23.940.460

Inmovilizado material neto 40.072.67¢ 19.188.74(C (4.087.137

La practica totalidad de las inversiones realizgaasla Sociedad durante los ejercicios 2015 a 2017
corresponde a los elementos de transporte queciedaa adquiere para su posterior arrendamiento
mediante contratos de renting a sus clientes. @wadmente, se incluyen las obras de
acondicionamiento de las nuevas delegaciones darfdieciedad realiza su actividad.

A continuacion se desglosan las adquisiciones diewi®s por producto con la clasificacién explicada
en el apartado 2.6 de este Documento Informativo:
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Producto A
Producto B
Producto C

652
606
264

1.522

N° de Vehiculos
2016

Respecto a la apertura de nuevas delegaciones egar@ktio 2016 se abrieron las delegaciones de
Malaga y de Valladolid y en el ejercicio 2017 ldedacion de Santander.

2.14.2. Principales inversiones en el ejerciciacanso

A continuacion de detallan las inversiones reaigadlirante el primer trimestre de 2018:

Euros

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transportes

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Deterioro:
Deterioro de elementos de transporte

Inmovilizado material neto

01/01/2018

1.296.464
40.321]
9.092
77.768.857
79.114.734

(611.445
(33.555)
(9.092)
(23.286.368
(23.940.460

55.174.27¢

Altas

126.524

10.708.957
10.835.471

(31.453)
(1.027)

(3.693.861
(3.726.341

(132.304

Bajas

(2.000)

(5.323.966
(5.325.966

2.127
2.405.631]
2.407.759

113.181
113.18]

31/03/2018

1.420.993
40.321
9.092
83.153.844
84.624.25(

(640.771
(34.582
(9.092)
(24.574.598
(25.259.043

(19.123)

6.976.83Z (2.805.027, 59.346.08:

Durante el periodo de tres meses terminado el 3fnalzo de 2018 la Sociedad ha adquirido los
siguientes vehiculos por producto en funcion deldsificacion explicada en el apartado 2.6 de este
Documento Informativo:

N° de

Marcas .
Vehiculos

Producto A 130

Producto B 288
Producto C 151
569
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2.14.3 Principales inversiones futuras ya compradasta la fecha del Documento Informativo

La Sociedad, a la fecha del presente Documentornhafiivo, no tiene inversiones futuras
comprometidas.

2.15. Informacion relativa a operaciones vinculadas

2.15.1. Informacién sobre las operaciones vincutasignificativas segun la definicion contenida
en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembrdizegtas durante el ejercicio en curso y los
dos ejercicios anteriores a la fecha del Documéntormativo.

Segun el articulo Segundo de la Orden EHA/3050/2804.5 de septiembre, sobre la informacién de
las operaciones vinculadas que deben suministsasdaiedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficialesQtaén EHA/3050/2004), una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grugoagtia en concierto, ejerce o tiene posibilidad de
ejercer directa o indirectamente, o en virtud d#qsao acuerdos entre accionistas, el control suibae

o una influencia significativa en la toma de dexiss financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo Tercero de la ci@uaien EHA/3050/2004, se consideran operaciones
vinculadas:

“(...) toda transferencia de recursos, servicios uigdriones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista 0 no contrapresta&énodo caso debera informarse de los siguientes
tipos de operaciones vinculadas: Compras o venéabienes, terminados 0 no; compras o ventas de
inmovilizado, ya sea material, intangible o finagrai; prestacion o recepcion de servicios; contratos
de colaboracion; contratos de arrendamiento finangj transferencias de investigacion y desarrollo;
acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacidduyendo préstamos y aportaciones de capital,
ya sean en efectivo o en especie; intereses abenadmargados; o aquellos devengados pero no
pagados o cobrados; dividendos y otros beneficisfribuidos; garantias y avales; contratos de
gestion; remuneraciones e indemnizaciones; apaites a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos finapeigropios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); compromisos gamiones de compra o de venta u otros instrumentos
que puedan implicar una transmision de recursoseoobligaciones entre la sociedad y la parte
vinculada;

..)

Se consideraran significativas todas aquellas operes cuya cuantia supere el 1% de los ingresos o
fondos propios de la Sociedad.

A continuacion se presentan la cifra de negocipatsimonio neto de los ejercicios 2015, 2016 y 2017
que representaria el 1% de cada uno de ellos:

2018 (*)

Importe neto de la cifra de negocios|

Patrimonio neto (PN)
1% INCN 235.924 318.360

1% PN 84.101 103.294
1% PN (Criterio 2017) 79.813 103.294
(*) Ejercicio del periodo enero-marzo 2018
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a) Operaciones realizadas con los accionistas digativos

Durante los ejercicios 2015 a 2017 la Sociedadevadio a cabo las siguientes operaciones
con accionistas significativos o entidades vincafaad los mismos:

Miles de Euros
2017

Alquileres
Otros servicios

423.644 504.651
(*) Ejercicio del periodo enero-marzo 2018

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia Eldaide Navegama, S.L. cuatro naves en
Sevilla, Malaga, Fuenlabrada y Bilbao. Naveganmia, (& parte arrendadora) es una sociedad
vinculada a Alquiber por tener accionistas comyfesilia Acebes). El incremento de los
alquileres en el periodo objeto de analisis serbdygido, principalmente, como consecuencia
de la ampliacion de espacio de la nave de Fuemalff®17), cambio de ubicacion en Sevilla
y Bilbao a unas de mayor tamafio (2017), entradeatipe de Méalaga (2016). El contrato de
alquiler de la nave de Valdemoro ha sido suscritaG8.

Adicionalmente, Navegama, S.L. presta otros sawia Alquiber, tales como servicios de
gestion, relaciones publicas y proyectos extraariis los cuales no se encuentran
documentados contractualmente a la fecha de estenismto Informativo.

Las transacciones realizadas durante el periodpm@ndido entre el 1 de enero y 31 de marzo
de 2018 con Navegama, S.L. ascienden a 134.36% eoroespondientes a alquileres vy

servicios recibidos en la gestion de la Sociedadrpportes de 81.831 euros y 52.538 euros,
respectivamente.

Las transacciones con accionistas significativentidades vinculadas se han realizado en
condiciones de mercado.

Como consecuencia de la salida al mercado de ledzal; el Consejo de Administracion de
la misma ha decidido no contratar servicios adaiema Navegama, S.L. desde el momento
de inicio de la cotizacién de las acciones de Eesad en el MAB, de manera que las Unicas
operaciones con Navegama, S.L. seran las relail@salquileres de inmuebles.

b) Operaciones realizadas con administradores \ediivos

La Sociedad no ha realizado operaciones sign¥asticon administradores y directivos
durante los ejercicios 2015, 2016 y 2017, salvoré&asuneraciones por su condicion de
consejeros ejecutivos y alta direccion detalladasl @partado 2.17 de este DIIM.

c) Operaciones realizadas entre personas, socies@dentidades del grupo

No aplicable
2.16. Previsiones o estimaciones de caracter nun@risobre ingresos y costes futuros

La Sociedad no presenta previsiones o estimacidaesaracter numérico sobre ingresos y gastos
futuros.
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2.17. Informacion relativa a los administradores yaltos directivos del Emisor

2.17.1. Caracteristicas del 6rgano de administrac{@structura, composicion, duracion del
mandato de los administradores), que habrd de seCansejo de Administracién

A la fecha del presente Documento Informativo, eh&ejo de Administracion de la Sociedad esta
compuesto por los siguientes siete (7) miembras {1y Secretario no Consejero:

>

V V V V VYV V V

Presidente y Consejero Delegado: D. Miguel Angaibfes Acebes (Consejero Dominical).

Consejera Delegada: Dfia. Marianela Acebes Morenndg€jero Ejecutivo).

Director General y Vocal: D. José Ramén Calvo Qri@@onsejero Ejecutivo).

Vocal: D. Jaime Izquierdo Martin (Consejero Dométjc

Vocal: D. Alfonso Martin Muncharaz (Consejero Indegdiente).

Vocal: Solopa, S.L.U., representada por D. Jest@ie€diménez Lopez (Consejero Dominical).
Vocal: D. Eduardo Ajuria Ferndndez (Consejero |raeliente).

Secretario no Consejero: Euolegis, S.L.P. repradentor Diia. Raquel Fernandez Serrano.

Los Consejeros Delegados son mancomunados y sofidar

Miguel Angel Acebes Acebes, actuard de forma soéidasalvo la facultad de
garantizar, mediante aval, incluso en letra de @amb fianza, mancomunada o
solidaria, con renuncia expresa al beneficio deig®¥n de bienes a que se refiere el
articulo 1.830 del Cdédigo Civil, las obligaciones tkrceros, bien en este ultimo
supuesto, a instancia del propio deudor o de tencerdeudor, asi como prorrogar,
renovar, modificar, ampliar, reducir, sustituir yncelar la garantia o garantias
prestadas a favor de obligaciones de tercerogjepera actuar de forma mancomunada
junto con la también consejera, Marianela Acebesehim

Marianela Acebes Moreno, actuara de forma solidasko la facultad de garantizar,
mediante aval, incluso en letra de cambio, o fiamaancomunada o solidaria, con
renuncia expresa al beneficio de excusion de biarpse se refiere el articulo 1.830
del Cddigo Civil, las obligaciones de tercerosnl®e este ultimo supuesto, a instancia
del propio deudor o de tercero no deudor, asi cpmarogar, renovar, modificar,
ampliar, reducir, sustituir y cancelar la garantiggarantias prestadas a favor de
obligaciones de terceros, que debera actuar deafenancomunada junto con el

también consejero, Miguel Angel Acebes Acebes

A continuacion se detalla la fecha de nombramignkm duracion de cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion:
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Fecha de

Consejero Nombramiento Duracién
Miguel Angel Acebes Acebes 15/01/2015 15/01/2021
Marianela Acebes Moreno 15/01/2015 15/01/2021
José Ramon Calvo Criado 01/02/2016 01/02/2022
Jaime lzquierdo Martin 01/09/2016 01/09/2022
Alfonso Martin Muncharaz 01/09/201 01/09/202.
Solopa, S.L.U. 01/09/2016 01/09/2022
Eduardo Ajuria Fernandez 01/06/2018 01/09/2024
Eurolegis, S.L.P. 01/09/2016 Indefinida

uiber
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El articulo 10 y los articulos 18 a 25 de los ksts Sociales de la Sociedad regulan el funcionzmie
del 6érgano de administracion de la misma. Asimiseh@onsejo de Administracién, en su reunion de
25 de mayo de 2018, aprobé el Reglamento del Codgefdministracion de la Sociedad, el cual tiene
por objeto determinar los principios de actuaciéhmdismo, las reglas basicas de su organizacion y
funcionamiento y las normas de conducta de sus bn@snA continuacién se detallan las principales
caracteristicas del mismo:

Estructura y composicion

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de laedad regula que la Sociedad estard administrada por
un Consejo de Administracién, la composicién dedma y la capacidad para ser nombrado consejero.
El texto del mencionado articulo se transcriberdigoacion:

“Articulo 18.- Forma del 6érgano de administraciéregmposicion del mismo

La Sociedad estard regida y administrada por unsejm de administracion compuesto por tres
miembros como minimo y siete como maximo elegmols funta general.

Para ser nombrado consejero no se requiere la daalide accionista, pudiendo serlo tanto personas
fisicas como juridicas.

No podran ser administradores las personas deckasadcompatibles conforme a las disposiciones
legales aplicables.”

Duracién en el cargo

El articulo 19 de los Estatutos Sociales de laefiad establece la duracion en el cargo de los jepose
El texto del mencionado articulo se transcriberdicoacion:

“Articulo 19.- Duracion de cargos

Los consejeros ejerceran su cargo durante el ptizaseis afos, pudiendo ser reelegidos, una o mas
veces, por periodos de igual duracion. Vencidolatq el nombramiento caducara cuando se haya
celebrado la siguiente junta general o haya tramgdo el término legal para la celebracion de lanpa
general ordinaria.”

Funcionamiento del Consejo de Administracion

El articulo 22 de los Estatutos Sociales de la&dlaal establece el funcionamiento del Consejo de
Administracion. El texto del mencionado articuldre@scribe a continuacion:

“Articulo 22.-  Funcionamiento del consejo de adrsiracion
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El consejo de administracion elegird de su senorpayoria un presidente y, en caso de estimarlo
conveniente, un vicepresidente para sustituir aehgn ausencias, vacantes y enfermedades. Asimismo,
elegird a la persona que tenga el cargo de secretgr en caso de estimarlo conveniente, un
vicesecretario para sustituir al secretario en ausas, vacantes y enfermedades. El secretario guen
caso, el vicesecretario podran ser o no consejdenseste Ultimo caso tendran voz, pero no voto. El
Consejo regulara su propio funcionamiento, aceptardimision de los consejeros y procedera, en su
caso, si se producen vacantes durante el plazo phcpe fueron nombrados los administradores a
designar entre los accionistas las personas quamag ocuparlos hasta que se retna la primera junta
general.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevar@m Libro de Actas, y seran firmadas por el
presidente y el secretario o por el vicepresidgnét vicesecretario, en su caso. Las certificacsode
las actas seran expedidas por el secretario delsefnde administracion o, en su caso, por el
vicesecretario, con el visto bueno del presiderdelovicepresidente, en su caso.

La formalizacion en instrumento publico de los adoe sociales corresponde a las personas que
tengan facultades para certificarlos, es decirSakretario o al Presidente”.

Comisiones del Consejo de Administracion

El articulo 24 de los Estatutos Sociales de laediacl establece las comisiones delegadas del consejo
El texto del mencionado articulo se transcriberdicoacion:

“Articulo 24.-  Comisiones delegadas del consej@dministracion

El consejo de administracion podra delegar, totgbarcialmente, dentro de los limites legales, sus
funciones, tanto en una 0 mas comisiones ejecytieaso en uno o varios consejeros delegados, en los
términos y en la medida que estime oportunos, ddbigefialar en el acuerdo de delegacion, que sera
adoptado con una mayoria de, al menos, dos terceaates de sus componentes, sus respectivas
competencias y su régimen de actuacion.

El consejo podrd delegar permanentemente todasfdasltades que competen al consejo de
administracion, salvo aquéllas cuya competenciagdereservadas por ministerio de la ley, de los
estatutos sociales o del reglamento del consepdd@nistracion, en caso de ser aprobado.”

En este sentido, en el seno del Consejo de Admanién de Alquiber se ha constituido una Comision
de Auditoria de acuerdo a lo establecido en etwddi25 de sus Estatutos Sociales. El texto del
mencionado articulo se transcribe a continuacion:

“Articulo 25°.- Comisidn de auditoria

El consejo de administracion constituira con cagighermanente una comision de auditoria, 6rgano
interno de cardcter informativo y consultivo, siméiones ejecutivas, con facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de su @mbito tlmeaoén.

La comision de auditoria se compondra por un mirdedres (3) y un méaximo de cinco (5) miembros,
que deberan ser consejeros no ejecutivos nombrpoios| consejo de administracion, la mayoria de
los cuales deberan ser consejeros independientes yle ellos serd designado teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de coni@dulj auditoria o en ambas.

El presidente de la comision de auditoria seré giesilo de entre los consejeros independientes que
formen parte de ella y debera ser sustituido cadatro (4) afos, pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido un plazo de un afio desde su cese.
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La designacion de miembros de la comision de adidjtasi como el nombramiento de su presidente y
su secretario, se efectuara por el consejo de adimcion por mayoria absoluta. Su renovacién se
har& en el tiempo, forma y nUmero que decida etefonde administracion de la Sociedad.

El secretario de la comision de auditoria podra seo de sus miembros o bien el secretario o
vicesecretario del Consejo de Administracién. Ete €dtimo caso el secretario podrd no tener el
caracter de miembro de la comision de auditoria.

La comisidén de auditoria tendrd el funcionamientéay competencias establecidas la legislacion
vigente y en el reglamento del consejo de admaugin.

En su conjunto, los miembros de la comision de tatidi tendrdn los conocimientos técnicos
pertinentes en relacion con el sector de la actididl que pertenece la Sociedad.”

Con fecha 21 de junio de 2018 el Consejo de adtracién de la Sociedad constituy6 la Comision de
Auditoria, designando a los siguientes miembrogtelo en cuenta sus conocimientos y experiencia
en materia de contabilidad, auditoria o gestioriatgos:

» D. Alfonso Martin Muncharaz (Presidente).
» D. Eduardo Ajuria Fernandez.
> D. Miguel Angel Acebes Acebes.

La Comision de Auditoria de Alquiber tiene atritaggcon caracter general, las funciones previstas e
el articulo 529 quaterdecies del Texto Refundidtadeey de Sociedades de Capital.

2.17.2. Trayectoria y perfil profesional de los adistradores y, en el caso de que el principal o
los principales directivos no ostenten la condicide administrador, del principal o los
principales directivos. En el caso de que alguncelles hubiera sido imputado, procesado,
condenado o sancionado administrativamente poragdiion de la normativa bancaria, del
mercado de valores o de seguros, se incluirdn taraciones o explicaciones, breves, que se
consideren oportunas

2.17.2.1 Trayectoria y perfil profesional de loembros del Consejo de Administracion

A continuacion se incluye un breve resumen dealgettoria profesional de los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad:

> Miguel Angel Acebes Acebes

Miguel Angel tiene una experiencia de mas de 4G afiosector del renting. En los afios 70
Miguel Angel inici6 su carrera profesional en adtse del renting trabajando para las empresas
Dial y Alsico, actual LeasePlan, siendo esta ultima de las principales empresas del mercado
nacional del renting, en general y del rentingiliexen particular.

En los afios 80 D. Miguel Angel Acebes Acebes, smheo D. Luis Acebes Acebes y su
sobrino Gonzalo Avelino fundaron Furgonetas de #guS.A. (en adelante, “Fualsa”). Fualsa
era una empresa especializada en renting de alguaego plazo de vehiculos industriales

En el afio 2002 Northgate adquirio el 40% de lagaupbr un importe de 15,4 millones de euros
con el fin de asegurar su expansion en Europanamitl, ya que hasta el momento los Unicos
mercados en los que operaba Northgate eran Reim @nirlanda del Norte. No obstante,
Northgate en su momento se reservé una opcion rpreodel 60% restante de la compafiia
(que en el momento estaba en manos de los socidadares).
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En los ejercicios 2004 y 2006 Northgate adquiriéesto de las participaciones de Fualsa. El
precio total de la transaccion (incluyendo los ing® pagados en los 3 afios) ascendio a 52,6
millones de euros.

Tras las venta, D. Miguel Acebes se integro enrgmmizacion de la multinacional inglesa

Northgate, PLC., desempefando el cargo de Dir&@aeral (CEO) hasta el ejercicio 2016 en
el que se produce su salida de Northgate. Fuaga & tener una flota de 21.500 vehiculos
cuando fue adquirida por Northgate en 2006.

En el ejercicio 2009 la familia Acebes adquier&(% del capital social de Alquiber Quality,
S.A. convirtiéndose en el accionista mayoritarimcypando Miguel Angel Acebes el cargo de
Presidente de la Sociedad y de su Consejo de Astm@inion. Adicionalmente, Miguel Angel
actla como asesor de la Direccion Corporativa.

> Marianela Acebes Moreno

Diplomada en Empresariales y Licenciada en Admisisdn de Empresas con especializacion
en Auditoria de Cuentas por la Universidad Sand@gU. En el afio 2006 inicia su trayectoria
profesional en la multinacional NorthGate PLC. sede en Inglaterra. Este grupo se dedica al
Renting Flexible y es el lider del mercado nacional

En 2007 vuelve a Espafia y se incorpora a la satisaizada espafiola Grupo Empresarial San
José, S.A. dentro del departamento de control siéoge

Por ultimo, en 2009 la familia Acebes adquieredilidad del capital social de Alquiber
Quality, S.A., asumiendo en los primeros afios déd@elas funciones de Directora Financiera
y, actualmente, ocupa el cargo de Consejera Dedegad

> José Ramoén Calvo Criado

Técnico Especialista en Automocion cursado en BR:i@ Bernalt en Salamanca (1980-1985).
Actualmente cuenta con 31 afios de experienciasecr del renting de vehiculos. Comenzé
su andadura profesional en Fualsa en el afio 19B@en@ como mecéanico, posteriormente
como responsable de delegaciones y, por ultims ldraenta de la empresa a la multinacional
Northgate Plc. se integr6 en dicha multinacional.

Durante su estancia en Nothgate desarroll6 difesefunciones, entre las que cabe destacar,
Director de Flota y Vehiculos de Ocasion (2001-2004 posteriormente, Director de
Operaciones (2004- 2015). Durante este periodo Ieevesponsabilidad de los talleres internos
y externos, superviso los acuerdos con proveediar&sgistica interna y externa y el servicio
de atencion al cliente con un Call Center de 3%agfzges, siendo responsable del area con mas
de 350 personas en el departamento.

Actualmente, es Consejero Ejecutivo de la SocigdadDirector General desde enero de 2016.

» Jaime lIzquierdo Martin

Estudios en la Escuela de Comercio de Burgos. @umsmt mas de 30 afios de experiencia
profesional en el sector de la energia eléctnigeigindo su vinculacion con el mismo en el afio
1972 como comercial en la empresa Comercial deritiielad, S.A.

El afio 1974 ocupa el cargo de responsable de cerdpraaquinaria y vehiculos de alquiler en
la empresa Elecnor, S.A.
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En el aflo 2000 funda la empresa de alquiler deculds, Alquiber Rent-a-Car, S.L.,
desempefiando el cargo de Gerente hasta su vestaaBa 2009 (véase apartado 2.4 de este
Documento Informativo). A partir de dicho momengsemperié el puesto de Director General
de la actual Alquiber.

En la actualidad es consejero de la Sociedad.

> Alfonso Martin Muncharaz

Nacido en Toledo en 1953, es Licenciado en Derponda Universidad de Deusto. En 1980
ingresa por oposicion en el cuerpo de InspectoresHedcienda-entonces denominado
Inspectores Financieros y Tributarios del Estadesde 1982 a 1983 desempefia el puesto de
Inspector Jefe de la Delegacion de Hacienda decau&m 1983 pasa a prestar sus servicios de
Inspector en la Delegacion de Hacienda de Madadde desde 1986 a 1988, ocupa el puesto
de Inspector Regional Adjunto. En junio de 1988&c#al la excedencia en la funcién puablica y
funda su propio despacho profesional, que despaigarias vicisitudes acaba integrandose en
el despacho americano Baker & Mackenzie en 2004d®esa fecha hasta su jubilacion ha sido
socio internacional de esta firma.

En el plano docente ha sido profesor en la UnigadsiPontificia de Comillas —Instituto de
Formacion Continua y Postagrado-, durante mas d&i@® dirigiendo durante varios afios el
Master de Asesoria Fiscal. También impartio clasel Escuela de la Hacienda Publica y en
el Centro de Estudios Tributarios. Actualmente esmbro del Consejo Asesor de Baker &
Mackenzie y de la Editorial Lefbevre-El derechondi® ademés coordina varias publicaciones.
Desde 2016 es consejero independiente de Alquibalit®) S.A.

» Jesus Carlos Jiménez Lopez

Ingeniero Aerondautico por la Escuela de Madridntaieon 45 afios de experiencia en el sector
de la construccion, inmobiliario, energia, autorancy prefabricados de hormigén. Socio y
Fundador de diferentes empresas dedicadas a lapi@mnmobiliaria, produccion de energia
eléctrica, montajes eléctricos, bodegas, hosteleoizcesionarios de automoviles, alquiler de
vehiculos y prefabricados de hormigon.

Actualmente, es administrador de Prefabricados steBode Hormigoén y Grupo Consolida
Palencia y Consejero Dominical de la Sociedad,acgug ostenta desde 2016.

» Eduardo Ajuria Fernandez

Licenciado en Ciencias Politicas y Sociologia pohiversidad Complutense de Madrid en
1985 y MBA por el Instituto de Empresa, asi comomiacion en Graduate School of
Management en Nashville (Tennessee, Estados Unifliesie una experiencia de 30 afios en
el sector habiendo trabajado inicialmente en FembBa y BMW y desde 1992 en Grupo PSA,
donde ha desempefado diferentes cargos como didectlmtas, marketing, calidad, etc.

Desde octubre de 2017 desempefia el cargo de dicBrforoyectos estratégicos para la zona
de Iberia del Grupo PSA y desde el 1 de junio d&820stenta el cargo de Consejero
Independiente de Alquiber.

» Raquel Fernandez Serrano

Licendiada en Derecho por la Universidad CompligetesMadrid en 1993. Desde 1994 hasta
2001 trabajo para Cardo Herrero y Asociados desgamgl® funciones de abogado generalista.
Desde 2001 a la actualidad desempefia el cargacéeysadministradora de Eurolegis, S.L.P.

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Pagina 81



@ahuiber

Renting Flexible

como especialista en derecho mercantil. Asimisrsi®ma cargos de administradora concursal
en diversas empresas que se encuentran en situacicursal.

2.17.2.2 Composicion de la alta direccion y trapeet y perfil profesional de sus miembros

A la fecha del presente Documento Informativotiadireccion de la Sociedad estd compuesta, ademas
de por la Consejera Delegada y el Director Genpaallas personas que se identifican a continuacion

» Juan José Rodriguez Juste, Director Financiero.
> Alicia Sanchez Estevez, Directora de Servicios 2das.
» José Maria Vera Guerrero, Director de Remarketing.

A continuacion se incluye un breve resumen dedgettoria profesional de los miembros de la alta
direccion:

» Juan José Rodriguez Juste

Diplomado en Ciencias Empresariales por la UnidexsiComplutense de Madrid en el afo
1997. Inicio su trayectoria profesional y su viraibn al sector del automovil en el afio 1991,
a través de su vinculacion a los departamentosdiaeos de diversos concesionarios de las
marcas FIAT, AUDI, VOLKSWAGEN, SEAT y SKODA. dondéeg6 a desempefar las
funciones de Responsable de Administracion y Cdidat.

En el afio 2015 se incorpora a una empresa de toriauinanciera y de procesos de primer
nivel como Responsable Financiero de su gruponyitiono, desde junio de 2017 desempefia
la funcién de Director Financiero de Alquiber.

> Alicia Sanchez Estevez

Licenciada en Economia por la Universidad de Sataman el afio 2010, y cursado MBA
Global Executive por la Universidad Rey Juan Cadosel afio 2017. Inicié su trayectoria
profesional en el afio 2010 en Corporacion Finaaciarco, en el departamento de
administracion. En el afio 2011 se incorpora a Algucomo Directora de Servicios Centrales;
asumiendo las funciones del call center, la gestitegral de la flota y las adquisiciones de
vehiculos nuevos.

> José Maria Vera Guerrero

Técnico Especialista en Automocion cursado entinstivVirgen de la Paloma ( 1972-1977);
inicid su trayectoria profesional en el afio 1977CGomercial Citroén. En los 25 afios de
dedicacion a esta firma desempefid funciones de rc@hede vehiculos nuevos v,
posteriormente, asumio las funciones de jefe déagericn 2001 se incorporé en BCA Auto
subastas como Director Comercial hasta el afo 2dlt8nzando unos volimenes de ventas
anuales superiores a los 20.000 vehiculos. Panajltse incorpordé a Alquiber en 2011,
asumiendo la Direccion del Departamento de Remagkeventas a Trade, exportaciones,
subastas y nuevos canales de venta.

2.17.3. Régimen de retribucion de los administrador de los altos directivos. Existencia 0 no
de clausulas de garantia o “blindaje” de adminisixes o altos directivos para casos de
extincion de sus contratos, despido o cambio dé@on

El articulo 20 de los Estatutos Sociales de la€slaal recoge lo siguiente en relacion con el régubeen
retribucion de los administradores:
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“Articulo 20°.- Remuneracién de los administradores
El cargo de consejero serd retribuido.

Los consejeros tendran derecho a percibir de laedtael dietas por asistencia a las reuniones
del Consejo de Administracion y de las Comisiomdasique formen parte en cada momento,
consistentes en una cantidad fija anual.

Adicionalmente, cuando un miembro del Consejo driAidtracion sea nombrado consejero
delegado o se le atribuyan funciones ejecutivasvigmd de otro titulo, percibird una
retribucion por la prestacion de estas funciones gonsistird en una cantidad fija (dineraria
Y, €n su caso, en especie), una cantidad complaneentriable, indemnizaciones por cese,
siempre y cuando el cese no estuviese motivadelgaocumplimiento de las funciones de
consejero o los sistemas de ahorro o previsionsgueonsideren oportunos. En el contrato
gue se celebre entre la Sociedad y el consejeregddb, o aquel al que se le atribuyan
funciones ejecutivas en virtud de otro titulo, stedninaran los conceptos retributivos
concretos a percibir por el consejero de entredoteriormente mencionados.

Ademas de los sistemas de retribucion previstoeseparrafos anteriores, los Consejeros
podran ser retribuidos mediante la entrega de aweoo de opciones sobre acciones, 0
mediante retribucion referenciada al valor de lasianes, siempre y cuando la aplicacion de
alguno de estos sistemas de retribucion sea acargaeviamente por la Junta General de
Accionistas. Dicho acuerdo determinard, en su cabmumero maximo de acciones que se
podran asignar en cada ejercicio, el precio de @jgo o el sistema de célculo del precio de
ejercicio de las opciones sobre acciones, el vdlilas acciones que, en su caso, se tome
como referencia y el plazo de duracion del plan.

El importe maximo de la remuneracion anual del ooty de los Consejeros debera ser
aprobado por la Junta General y permanecera vigente&anto no se apruebe su modificacion.
Salvo que la Junta General determine otra cosale@rminacion concreta del importe que
corresponda a cada uno de los Consejeros y la fatenpago sera acordada por el Consejo
de Administracion. A tal efecto, tendra en cueasaflinciones y responsabilidades atribuidas
a cada Consejero, los cargos desempefiados poreéstl propio érgano colegiado, su
pertenencia y asistencia a las distintas Comisionks demas circunstancias objetivas que
considere relevantes.”

La remuneracién del Consejo de Administracion digr#&rs ejercicios 2015 a 2017, la cual incluye la
remuneracion de los consejeros ejecutivos, y d#dadireccion ha sido la siguiente:

Euros
2015 2016 2017

Consejo 88.563 160.844 237.799
Alta direccién 64.750 65.950 88.146

153.313 226.794 325.945

La politica de retribcion del Consejo de Adminisiéa en los proximos ejercicios estara en linea con
la del ejercicio 2017.

2.18. Empleados. Numero total; categorias y distriion geografica

El nimero de empleados de Alquiber al 31 de magz20d.8 ascendia a 101 personas y su distribucion
por categorias y por sexos era la siguiente:
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Plantilla al 31 de marzo de 2018
por categorias y sexo
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A continuacion se detallan los empleados medioardarnos ejercicios 2017, 2016 y 2015.
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A continuacion se detallan los empleados por cai@g@rofesionales y por sexo al 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015:

Plantilla por categorias y sexos
120

100
100
89

80

B Técnicos Administrativos B Resto

Todos los empleados de la Sociedad prestan susigeryeograficamente en Espafia. La plantilla al 31
de diciembre de 2017 se distribuye en las ubicasioletalladas en el siguiente cuadro:

Madrid 55
Barcelona 10
Bilbao 10
Valencia 7
Malaga 5
Sevilla 5
Valladolid 4
Santander 3
Burgos 1
Total 100

2.19. Numero de accionistas y, en particular, detal de accionistas principales, entendiendo
por tales aquellos que tengan una participacion igul o superior al 5% del capital social,
incluyendo namero de acciones y porcentaje sobrea@pital. Asi mismo, se incluird también
detalle de los administradores y directivos que teyan una participacion igual o superior al
1% del capital social.

A la fecha del presente documento informativo |zi&tad cuenta con 52 accionistas, siendo los
principales los siguientes:
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Porcentaje de Porcentaje de

Accionista Numero de |Participacion Participacion
Acciones Directo Indirecto (***)
Sebeca lkap, S.L. (*) 2.924.714 52,09% - 52,09%
Bankinter Securities S.V., S.A. (*)  604.338 10,76% - 10,76%
Miguel Angel Acebes Acebes 336.916 6,00% 31,25% 37,25%
Marianela Acebes Moreno 336.916 6,00% 10,42% 16,42%
Miguel Acebes Moreno 336.916 6,00% 10,42% 16,42%
Datsira Finazas, S.L. 284.000 5,06% - 5,06%
Autocartera (****) 52.174 0,93% - 0,93%
Otros (46 accionistas) 738.809 13,16% - 13,16%

5.614.783 ‘ 100,00%

Total
(*) La familia Acebes es propietaria del 100% del capital social de Sebeca lkap, S.L. Dicha sociedad tiene un
cardcter patrimonial siendo su principal activo la participacion en el capital social de Alquiber Quality, S.A.

** En relacion con la ampliacion de capital ejecutada el pasado 23 de mayo de 2018, previa a la incorporacion
al MAB y dirigida por Bankinter, se hace constar que la participacion suscrita en dicha ampliacion por
Bankinter Securities S.V., S.A. de 604.338 acciones, serd transmitida en su totalidad a diversos inversores
institucionales el primer dia de admision al MAB y al mismo precio que se realizo la adquisicion de acciones
en la ampliacion de capital de 5,75 euros por accion, en virtud de los compromisos de compra-venta
formalizados con dichos inversores. Dichos inversores institucionales no pudieron participar directamente
suscribiendo acciones en la ampliacion de capital, al no estar las acciones incorporadas a cotizacion al MAB
en ese momento.

(***) Se corresponde a la participacion indirecta a través de la sociedad “Sebeca lkap, S.L.”.

(****) Puestas a disposicion del proveedor de liquidez.

Cabe sefalar que los accionistas principales mertiglistintos derechos de voto que el resto de
accionistas. Todas las acciones representativasagéhal social de la Sociedad tienen los mismos
derechos econdémicos y politicos. Cada accion dechera un (1) voto, no existiendo acciones
privilegiadas.

2.20. Declaracion sobre el capital circulante

La Sociedad presenta un fondo de maniobra negadivomporte de 20 millones de euros y 18 millones
de euros al 31 de marzo de 2018 y al 31 de dicieid2017, respectivamente. Si bien el alto nieel d
endeudamiento es comudn en el sector en el que &Gp&aciedad, no todas las empresas del sector
presentan un fondo de maniobra negativo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dedjaeadespués de efectuar el analisis necesario con
la diligencia debida, la Sociedad dispone del ehpitculante (working capital) suficiente paravie a
cabo su actividad durante los 12 meses siguieritefeaha de solicitud de incorporacion al MAB.

2.21. Declaracion sobre la estructura organizativede la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad declzue la misma dispone de una estructura
organizativa suficiente, incluido un adecuado sistele control interno de la informacion financiera,
gue le permite cumplir con las obligaciones infaiwaes impuestas por la Circular del MAB 15/2016,
de 26 de julio, sobre la informacion a suminisprar Empresas en Expansion y SOCIMI incorporadas
a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.
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En el Anexo lll de este Documento Informativo sguge el informe sobre la estructura organizativa y
el sistema de control interno de la informaciomficiera.

2.22. Declaracion sobre la existencia del Reglameninterno de Conducta

El Consejo de Administracion de la Sociedad, emideucelebrada el 25 de mayo de 2018, aprobd el
reglamento interno de conducta de la SociedadRkl *) ajustado a lo previsto en el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado poreall ®ecreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
y en el Reglamento 596/2014 del Parlamento Eurgpsl Consejo, de 16 de abril, sobre el abuso de
mercado y su normativa de desarrollo. Dicho RIGida publicado en la pagina web de la Sociedad
https://www.alquiber.com.egn el momento de la publicacion de este Documefibomativo.

El RIC tiene por objeto contribuir a la proteccida los inversores y demas sujetos integrantes del
sistema financiero, reforzando la transparencialidad de la informacion que la Sociedad debe
transmitir al mercado y, de esta manera, lograrogaatos participan en el mismo puedan formarse
juicios fundados y razonables para sus decisioa@sversion o de desinversion.

Para ello, el RIC establece la obligatoriedad pmiBociedad y para todas y cada una de las personas
sujetas, quienes asumen todas las disposicioneRl@ey las reconocen como propias, mediante su
aceptacion libremente consentida.

2.23. Factores de riesgo

Ademds de toda la informacion expuesta en esterDeato Informativo y antes de adoptar la decision
de invertir adquiriendo acciones de la Sociedathedeenerse en cuenta, entre otros, los riesgos
derivados de la actual situacién econémica, detizidad de la Sociedad y que pudieran afectar de
forma negativa al negocio, a los resultados, péaspectivas, a la situacion financiera o al panim

del Emisor.

Estos no son los unicos riesgos a los que puede e&puesto el Emisor. Hay otros riesgos que,por s
mayor obviedad para el publico, no se han tratadeste apartado. Ademas, podria darse el cascede qu
futuros riesgos, actualmente desconocidos o noidemasios significativos, podrian incidir en las
actividades, resultados, situacion financiera ampanio del Emisor.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos esBios podrian afectar de forma negativa al precio
de las acciones del Emisor, lo que podria lleMarggrdida, parcial o total, de la inversion resda.

2.23.1. Factores de riesgo ligados a la financiacio

- Subida de los tipos de interés

El crecimiento econémico generalizado (no sélo gpelBa sino también en el resto de paises)
asi como el incremento del precio del petréleo daberaer consigo un incremento de la
inflacion en el corto plazo. Este incremento erpl@cios podria acarrear la normalizacion de
la actuacién de los bancos centrales en las ecasodgsarrolladas. De hecho, el Banco
Central Europeo tiene previsto reducir las comgiasctivos durante el ejercicio 2018 y
probablemente, tal y como ha ocurrido en otros dmnoentrales, llevar a cabo un incremento
de tipos de interés que previsiblemente tendriarldgrante los préximos 2 afios.

Al 31 de diciembre de 2017 la financiacion a tigoirterés variable representaba el 39% del
total de la deuda financiera de la Sociedad.
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El posible escenario de incremento de tipos deésteespecialmente si este incremento no
tiene lugar de forma gradual, impactaria de masigraficativa sobre el coste de financiacion

de la Sociedad si no consigue traspasar estealadtente final, puesto que, como es préactica
habitual en el sector del renting flexible, se reqpide un alto nivel de apalancamiento de las

inversiones en vehiculos.

- Nivel de endeudamiento actual

La deuda financiera neta de la Sociedad ascieddenaillones de euros al 31 diciembre de
2017 y a 55 millones de euros al 31 de marzo d8 2flly como se observa en el siguiente

cuadro:

\ Euros \
| 31/03/2018  31/12/2017 |
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 1288 15.290.839
Acreedores por arrendamiento financiero a largaqgla  12.037.407 9.046.38¢
Otros pasivos financieros a largo plazo 677.8R4 5104
Deudas con entidades de crédito a corto plazo QB33 18.684.022
Acreedores por arrendamiento financiero a cortaqpla  7.613.967 7.590.504
Otros pasivos financieros a corto plazo 2.514 i35}
(+)Deuda financiera 54.963.592 51.335.18
(-) Inversiones financieras a corto plazo 148.064 3%5.854
-)Tesoreria 189.169 193.868

Total deuda financiera neta

54.626.359

51.005.460

Asimismo, la deuda financiera neta representa%l d& los activos al 31 de marzo de 2018 y al 31

de diciembre de 2017.

Por otro lado, la Sociedad presenta un fondo deambemnegativo por importe de 20 millones de

euros y 18 millones de euros al 31 de marzo de @181 de diciembre de 2017, respectivamente.
Si bien el alto nivel de endeudamiento es comuel sector en el que opera la Sociedad, no todas
las empresas del sector presentan un fondo de bmamegativo.

La situacion financiera descrita anteriormente,ehaespecialmente sensible a la Sociedad ante

modificaciones en las condiciones de financiacion.

- Nivel de endeudamiento futuro

La Sociedad lleva a cabo sus actividades en uwrsqae requiere un nivel importante de
inversion. Para financiar sus adquisiciones decudts y el proceso de expansion geografica,
la Sociedad prevé recurrir a una combinacion dmfiracion de las entidades financieras y de
las marcas, junto con los fondos captados en ldiacign de capital descrita en el apartado
2.4.2 de este Documento Informativo. Si, debidoasipeores condiciones financieras en un
futuro, la Sociedad no consiguiera financiacionapeontinuar su actividad o Unicamente
pudiese obtener deuda bajo unas condiciones fie@smuy gravosas, Alquiber podria ver
limitada su capacidad para realizar su actividacggta llevar a cabo su proceso de expansion

geografica.
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2.23.2. Factores de riesgo que afectan al negocio

Concentracién del negocio en Espafia

La politica de inversion de la Sociedad se basecemtrar su actividad en Espafa,
principalmente, razén por la cual sus resultadtzz&@s en mayor o menor medida vinculados
a la situacion econémica del pais.

La Sociedad no puede predecir como se comporteog@plazo y en afios sucesivos el ciclo
econdmico en Espafia y si se producira o no un caaverso de la actual coyuntura
econdémica.

El mercado del alquiler de vehiculos esta fuertéendigado al ciclo econémico. Ante
crecimientos del PIB, el sector de alquiler de eelos crece en una mayor proporcién. En la
siguiente tabla se observa la correlacion, tantsitippg como negativa, entre el ciclo
econdémico de Espafia y el mercado de alquiler diewess.

Flota de renting Evolucién
%
S Tasa de
Volumen variacion - pig g Espafia paro en
sobre el afia "
anterior Sl
2007 556.569 10,65% 3,80% 8,57%
2008 571.565 2,69% 1,10% 13,79%
2009 521.124 -8,83% -3,60% 18,66%
2010 491.056 -5,77% 0,00% 20,11%
2011 470.223 -4,24% -1,00% 22,56%
2012 433.294 -7,85% -2,90% 25,77%
2013 401.190 -7,41% -1,70% 25,73%
2014 408.095 1,72% 1,40% 23,70%
2015 447.623 9,69% 3,20% 20,90%
2016 486.486 8,68% 3,20% 18,91%
2017 551.730 13,41% 3,10% 16,55%

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting e InstiNdoional de Estadistica

En el &mbito doméstico la economia espafiola sergafa los siguientes riesgos que podrian
afectar al PIB y, por consiguiente, al mercadoalgliler de vehiculos en el que opera la
Sociedad:

» Entorno politico: la incertidumbre derivada de fais politica en Cataluiia podria
tener un impacto negativo en las perspectivasetgmiento de la economia espafiola
y un mayor impacto en la economia catalana. Asimjsanincertidumbre politica en
ambito nacional también podria tener un impactaatreg en las perspectivas de
crecimiento de la economia espafiola.

» Ajuste fiscal y ralentizacion de las reformas: [stem riesgos asociados a las
presiones al alza sobre el gasto publico derivatiadas proximas elecciones
municipales y autonémicas en 2019, asi como etosielesembolsos que podrian
tener lugar en el rescate de algunas autopistées aBgecto implicara una relajacion
en la regla del gasto con sus posibles consecisennial incremento de la deuda
publica. La proximidad de las elecciones y los lpesicambios de gobierno también
podria ralentizar reformas econdmicas necesarias.
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» Paro estructural: Espafia cuenta con una de las desdesempleo mas altas de la
Unidén Europea. En la medida que el desempleo oiskcabsorba, es posible que la
disminucion de la tasa de paro se modere.

Asimismo, la mayor parte del negocio esta concdatea las delegaciones de Madrid,
Bilbao y Barcelona, representando los ingresosiadog a estas zonas el 57%, 19%
y 9% del importe neto de la cifra de negocios d8daiedad, respectivamente. Esto
implica que también haya un riesgo de concentrat@bnegocio en estas 3 ciudades.

- Cambio en las pautas de los consumidores

La mayor parte de la flota de vehiculos de la Stadeutiliza como combustible el gasoil. Si
bien en el ambito empresarial espafiol el gasaikssiendo el combustible que principalmente
se emplea, la tendencia de consumo del gasoit&eadsntizando tal y como se observa en la
evolucion de las matriculaciones por tipo de prejgul en el periodo 2015 a 2017 en el
siguiente cuadro:

2017
. Total . Total . Total
Renting Mercado Renting Mercado Renting Mercado
DIESEL 87,89% 67,86% 83,21% 62,50% 76,32% 55,34%
GASOLINA 11,19% 30,40% 14,96% 34,69% 20,42% 39,82%
HIBRIDOS 0,78% 1,58% 1,00% 2,30% 2,03% 3,81%
ELECTRICOS 0,14% 0,16% 0,69 0,34% 1,01% 0,58%
GLP S/datos S/datos 0,06% 0,11% 0,17% 0,31%
GNV S/datos S/datos 0,08% 0,06% 0,05% 0,14%

Fuente: Asociacion Espafiola de Renting

Una acentuacion de manera brusca en las prefesetheibps consumidores en los proximos
afios hacia otro tipo de vehiculos que empleen Esergds afines con el medio ambiente o
cambios en los vehiculos fabricados por las mazoadas que trabaja la Sociedad podrian
requerir de la Sociedad inversiones significatieasybios en la estructura de costes y recortes
de margenes, problemas de acceso a determinaddsulesh o incumplimiento de
compromisos con clientes.

- Cambios legislativos penalizando la utilizaci@las combustibles fésiles

Cada vez mas, los consumidores estan preocupades ipgpacto medioambiental, aspecto
gue también se ve reflejado en el @mbito legistatin medidas tales como la nueva Directiva
de la UE 2016/2284, publicada el 14 de diciembr2as, que establece que Espafia debera
reducir sus emisiones atmosféricas para 2030. Estpectos han llevado a que algunas
ciudades como Madrid y Barcelona hayan adoptadddagcdenfocadas a luchar contra la
contaminacién atmosférica, entre las que se en@urentertas restricciones de acceso a las
ciudades por parte de vehiculos diésel y gasotinadeterminada antigliedad.

Esto podria dar lugar a la pérdida de clienteseqo@een vehiculos que utilizan combustibles
fosiles en el casco urbano de las ciudades.

- Concentracién de la flota en pocas marcas

La Sociedad concentra el 67% de sus aprovisionaosiele vehiculos con las marcas de los
grupos PSA (Citroen, Peugeot y Opel) y Renault @knNissan y Mitsubishi).
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Si bien la Sociedad tien cierto poder de negoamcan las marcas, la alta concentracion de
vehiculos por marca implica una mayor sensibilid@th Sociedad a los precios y condiciones
establecidos por la misma, siendo de gran relezgyaria aquellos casos en los que existe un
compromiso de suministrar una determinada marca.

La Sociedad trata de trabajar con aquellas maroaspgoporcionan mayor confianza y
mayores prestaciones a sus vehiculos. La calidddsdeshiculos es muy relevante para la
Sociedad, ya no solo para el alquiler del mismmgiambién para la venta posterior.

- Competencia

Las actividades en las que opera el Emisor se drmuan un sector competitivo en el que
operan otras compafias especializadas y en elmgaksector del renting flexible existe un
grupo lider con una cuota de mercado estimadaree@ad8% (véase apartado 2.6.6 de este
Documento Informativo). Asimismo, las dos princgslcompafias competidoras en el
mercado espafiol (entre las que se encuentra laesanjider mencionada anteriormente) son
compafias de un tamafio sensiblemente superiodosgmpresas multinacionales que operan
en diversos paises. La experiencia, los recursterialas, técnicos y financieros, asi como el
conocimiento local de cada mercado son factoregegtmra el desempefio exitoso de la
actividad en este sector.

Es posible que los grupos y sociedades con lo®lgEeisor compite pudieran disponer de

mayores recursos, tanto materiales como técnidosagcieros; 0 mas experiencia 0 mejor

conocimiento de los mercados en los que opera,diean ofrecer mejores condiciones

técnicas o econdémicas que las del Emisor. Adicineate, las decisiones adoptadas por el
grupo lider podrian crear tendencia en el sectastiando al resto de competidores a su
adopcion, entre los que se encuentra Alquiber.

La competencia en el sector del renting flexiblerpe dificultar, en algunos momentos, la
adquisicion de vehiculos en términos favorablea phEmisor o la necesidad de adaptar la
estrategia comercial a las tendencias marcadaslgsorcompetidores. Asimismo, los
competidores del Emisor podrian adoptar modelagedecio similares al de Alquiber. Todo
ello podria reducir sus ventajas competitivas yuplizar significativamente las actividades,
los resultados y la situacion financiera de la Satedl.

Por otro lado, la Sociedad lleva a cabo negociasi@anuales con las marcas de vehiculos
acordando determinados precios y condiciones pr&rige a la adquisicion de los mismos.

Entre estas condiciones esta incluido el traslagldod vehiculos a las instalaciones de

Alquiber.

En el contexto actual, dada la creciente compget#tly el auge de las nuevas tecnologias que
otras empresas y usuarios utilizan, podria dismiglupoder de negociacion de la Sociedad
con las marcas con las que trabaja, minorando @érpde negociacion en precios y
condiciones. En concreto, estas peores condicipogdan implicar aspectos tales como la
recogida de los vehiculos en las instalaciones dearca, con su consiguiente incremento en
los costes para la Sociedad.

- Entrada de nuevos competidores

El mercado del renting flexible en Espafia es urcatgr maduro y que esta fragmentado con
la participacion de mas de 25 compaifiias. Existpdsibilidad de entrada de nuevos

competidores que puedan proceder de otra especiaelproducto, como puede ser el renting
fijo, leasing o alquiler tradicional de flota; tai®b pueden entrar inversores financieros o
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capitales riesgo interesados en el sector; o inatompetidores que estén presenten en otros
paises.

El nimero de empresas dedicadas al renting fijm@sho mayor que las que se dedican al

renting flexible. Adicionalmente, estas empresas;ims de las cuales son multinacionales y

de gran experiencia, poseen los recursos necegar@slesembarcar rapidamente en el sector
del renting flexible atraidos por unos margeneesages a los del fijo.

La entrada de estos nuevos competidores podriaares mediante campafias publicitarias
masivas Yy politicas comerciales agresivas en cuapt@cios, con el objetivo de lograr una
cuota de mercado alta en el menor tiempo posibg)é podria provocar la pérdida de clientes
y la reduccion de los margenes con los que opéualatente la Sociedad.

- Evolucién del precio de los vehiculos de sequndao

En el ejercicio 2017, el 17% del importe neto deifiea de negocios de la Sociedad procedia
de la venta de vehiculos usados.

La Sociedad no vende directamente vehiculos acpkmtes, vende su flota a concesionarios
de vehiculo de ocasion (V.O.) especializados. Wma pvolucion econdmica del pais podria
hacer que haya una menor demanda y caida de pdecextos vehiculos, lo que tendria una
implicacion negativa en la rentabilidad de las isignes de la Sociedad.

- Cambio en condiciones contractuales con losr&sleoncertados

Actualmente la Sociedad tiene acuerdos con mass@@ &alleres concertados, tal y como se
ha expuesto en el apartado 2.6 de este Documefdomativo. La negociacion de las
condiciones de servicio con los talleres, en suamggrte, no se llevan a cabo de forma
individualizada sino que se acuerdan con redes@agsones de talleres. De esta manera, los
acuerdos alcanzados con una red o asociacion mfectaultitud de talleres concertados con
los que trabaja la Sociedad.

Un cambio en las condiciones contractuales pactaatasstas redes o asociaciones de talleres
podria tener un impacto significativo en la esuitetde costes de la Sociedad, asi como en la
calidad del servicio prestado al cliente.

- Salida no deseada de personal clave

Alquiber dispone de un personal directivo y adniiagores con experiencia y conocimientos
en el sector, adquiridos a lo largo de los afiogcddds a la Sociedad y en otras empresas del
sector. Estas personas son esenciales tanto paesehte como, y, sobre todo, para el futuro
de la Sociedad, por lo que su pérdida podria temefecto negativo sobre el negocio.

- Entrada en vigor de la Norma Internacional derdmicion Financiera 16

En base a la normativa contable en vigor, los estarrendados de una Sociedad se incluyen
en el balance de los arrendatarios soélo si se tlmtarrendamientos financieros, pero los
arrendamientos operativos no son activados, coraboaso actual de los contratos de renting.

Para los ejercicios iniciados a partir del 1 dererde 2019 entrara en vigor la Norma
Internacional de Informacion Financiera 16 (enaatel, NIIF 16). La implementacion de la
citada implicard un registro contable de los araeméntos operativos homogéneo al registro
contable de los arrendamientos financieros acal.esta manera, los bienes objeto de
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arrendamiento operativo seran registrados comaitivozn el balance del arrendatario, con
la consiguiente contrapartida en la deuda del baldel mismo.

Puesto que la NIIF 16 aplicard a grupos cotizadoe¢ha actual no se ha determinado la
aplicacion de normas analogas en el Plan Generatalle Espafiol), la consecuencia
inmediata de la implementacion de la misma serf@aremento de la deuda financiera para
aquellas sociedades cotizadas que tengan contl@esendamiento operativo. Con el fin de
no reflejar tal incremento de la deuda en sus belanas empresas cotizadas con las que
trabaja la Sociedad podrian optar por otras altieasapara su operativa de flotas diferente al
renting flexible, lo que podria provocar una disumgidn de los ingresos y de los margenes de
la Sociedad.

Riesgo de vinculacién de activos a los acciogigtayoritarios

Una parte de las instalaciones fisicas donde lae@ad desarrolla su actividad (naves y
delegaciones) son propiedad de Navegama, S.L.edastivinculada a los principales
accionistas de Alquiber, la familia Acebes. Cuaquiambio en las condiciones bajo las
cuales la Sociedad tiene acceso al uso de estwssapbdria afectar negativamente a los
resultados de Alquiber.

Riesgo asociado al crecimiento inorganico

Parte de la estrategia de la Sociedad es crecavéstde posibles operaciones corporativas
gue le permitan a la Sociedad incrementar su @osialiento y cuota de mercado, entrada en
nuevos mercados y/o la incorporacion de nueva gimaroductos y clientes. La adecuada
seleccion de las operaciones corporativas seré pkna cumplir con éxito su plan estratégico.

2.23.3. Riesgos ligados a las acciones

No recuperacion del 100% de la inversién

Los inversores en las empresas negociadas en el-BEABeben ser conscientes de que
asumen un riesgo mayor que el que supone la iveesi empresas que cotizan en la Bolsa.
En ese sentido, la inversién en empresas negocimwlasd MAB-EE debe contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional indepeadyese recomienda al inversor leer
integra y adecuadamente el presente Documentomafmo con anterioridad a cualquier
decision de inversion relativa a los valores.

Influencia de los principales accionistas de Aeu

La familia Acebes, en concreto D. Miguel Angel AesbAcebes, Diia. Marianela Acebes
Moreno y Miguel Acebes Moreno, poseen conjuntamelitecta e indirectamente, un 70,09%
del capital social de la Sociedad. Como accionisi@goritarios podrian ejercer una influencia
significativa a la hora de adoptar acuerdos enfdalGeneral de Accionistas de la Sociedad
y nombrar a la mayor parte de los miembros del €onde Administracion de Alquiber,
adoptando medidas beneficiosas para ellos perm@uweincidan con los mayores intereses
de la Sociedad. No obstante, hasta ahora, lasi@eeisadoptadas por los accionistas de la
Sociedad, incluido los accionistas mayoritariosigire han estado guiadas por los intereses
comunes de los accionistas y de la propia Sociedad.
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Falta de liguidez de las acciones

Las acciones de la Sociedad no han sido anteridemrajeto de negociacion en ninguin
sistema multilateral de negociacion y, por tantogxisten garantias respecto del volumen de
contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecsu efectiva liquidez.

La inversion en el MAB-EE es considerada como unvarsion que conlleva una liquidez
menor que otra en sociedades cotizadas en el neecomtinuo. En consecuencia, puede ser
dificil desinvertir una participacion en accionesla Sociedad.

No obstante, como se describe en el apartado 3.presente Documento Informativo,
Alquiber ha suscrito un contrato de liquidez comiBater Securities, S.V., S.A. como
proveedor de liquidez.

Evolucién de la cotizacion

Los valores que se negocian en el MAB-EE preseuntenelevada volatilidad, fruto de la
coyuntura que la economia y los mercados vienewegando en los Ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisodeser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de Alquiber y eseetor en el que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros dabfociedad y en la situacion de los
mercados financieros espafioles e internacionaiigsgisi como operaciones de venta que en
el futuro los accionistas principales del Emisoegan realizar de sus acciones, podrian tener
un impacto negativo en el precio de las accionda Seciedad.

Los eventuales inversores han de tener en cuestalq@alor de la inversion en la Sociedad
puede aumentar o disminuir de forma importanteevds periodos temporales y que el precio
de mercado de las acciones puede no reflejar @l watinseco de la Sociedad.

Falta de cobertura de analistas

La falta de publicacion de analisis bursatil solar&ociedad, o la publicacién de andlisis
desfavorables sobre la Sociedad y/o el sectorgodeusar una caida en el precio de la accion.

Volatilidad

El precio de las acciones de la Sociedad puedeosdl, tanto por los riesgos asociados al
negocio como por la liquidez del mercado bursatit@da momento.

Dilucion

Las posibles ampliaciones de capital en el futedrian generar dilucion para los accionistas
de Alquiber y podrian causar una caida en el pdi@a accion.

2.23.4. Otros riesgos

Riesgos derivados de reclamaciones de respoitsabil de seguros insuficientes

El Emisor podria estar expuesto a reclamacionearstiales de responsabilidad por errores u
omisiones contractuales o de sus profesionalesdasarrollo de sus actividades. Asimismo,
las infraestructuras y flota de la Sociedad esxpuestas al riesgo genérico de dafios que se
puedan producir por accidentes de tréfico, incendmundaciones u otras causas, pudiendo la
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Sociedad incurrir en responsabilidad frente a tesc&omo consecuencia de accidentes
producidos en cualquiera de los activos de lodaj$®ciedad fuese propietario.

Los seguros que se contraten para cubrir todos Beggos, si bien esta previsto que cumplan
los estdndares exigidos conforme a la actividadrdeltada por el Emisor, podrian no proteger

adecuadamente al Emisor de las consecuencias dieside las anteriores circunstancias y la
responsabilidad por tales acontecimientos, incldgetas pérdidas que resulten de la

interrupcion de las actividades.

Si el Emisor fuera objeto de reclamaciones susade®;i su reputacion y capacidad para la
prestacion de servicios podrian verse afectadestimamente. Asimismo, los posibles dafios
futuros causados que no estén cubiertos por segueosuperen los importes asegurados,
tengan franquicias sustanciales, o que no estéenadas por limitaciones de responsabilidad
contractuales, podrian afectar negativamente eefadtados de explotacion y a la situacion
financiera de la Sociedad.

- Riesgo de reclamaciones judiciales y extrajutiisia

La Sociedad podria verse afectada por reclamacjodiesales o extrajudiciales derivadas de
la actividad que desarrolla. En caso de que seuma una resolucion de dichas

reclamaciones negativa para los intereses de leedat; esto podria afectar a su situacion
financiera, resultados, flujos de efectivo y/o vation.

En la actualidad, la Sociedad no tiene conocimielgda existencia de ningun litigio o
reclamacion que, de prosperar, pudiera tener wcefeegativo sustancial sobre su situacion
financiera y/o patrimonial.

- Revisién potencial por las autoridades fiscales

Segun establece la legislacion vigente, los impsasd pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan ssp@ccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido un plazo de prescripcion detreuaiios. A la fecha del presente
Documento Informativo, la Sociedad tiene abiertasspeccion los UGltimos cinco ejercicios
para el Impuesto sobre Sociedades y los Ultimosapara el resto de impuestos.
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3. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

3.1. Numero de acciones cuya incorporacion se st valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacion de si existen otras clases o iesrde acciones y de si se han emitido valores
negociables que den derecho a suscribir o adquiraicciones. Acuerdos sociales adoptados
para la incorporacion

A la fecha del presente Documento Informativo,agdital social de la Sociedad es de cinco millones
seiscientos catorce mil setecientos ochenta yeess (5.614.783€) y esta representado por cinco
millones seiscientas catorce mil setecientas oahetres (5.614.783) acciones nominativas, de um eu
(1€) de valor nominal cada una de ellas, pertentgsea una Unica clase y serie y confieren atsilesris
idénticos derechos politicos y econdémicos. El eagibcial de la Sociedad esta totalmente suscrito y
desembolsado.

La Junta General de la Sociedad celebrada conteatdiversal el 23 de mayo de 2018 acord6 sdlicita
la incorporacion a negociacion en el MAB-EE detalidad de las acciones representativas de statapi
social y todas aquellas otras que se emitieram f@agtcorporacion en el MAB de las mismas.

No se han emitido valores distintos de las prop&sones de la Sociedad, que den derecho a suscribi
0 adquirir acciones de la misma.

La Sociedad conoce y acepta someterse a las nqueaxistan o puedan dictarse en materia del MAB-
EE y, especialmente, sobre la incorporacion, peemza y exclusion de dicho mercado.

3.2. Grado de difusion de los valores negociabléescripcidn, en su caso, de la posible oferta
previa a la incorporacion que se haya realizado yedsu resultado

El objetivo del presente Documento Informativo a&snicorporacion a negociacion del 100% de las
acciones del Emisor en el Mercado, dado que laeSadiya goza de una amplia distribucion accionarial
tal y como se recoge en el apartado 2.19 antehiabiéndose realizado una ampliacion de capitalgpre
con fecha 23 de mayo de 2018.

El Consejo de Administracion de la Sociedad celddbr 26 de junio de 2018 ha fijado un valor de
referencia de cada una de las acciones de la Socieda fecha de este Documento Informativo
(5.614.783 acciones de 1 euro de valor nominal cadade ellas) en cinco euros y setenta y cinco
céntimos (5,75€) por accion, lo que supone un vt de la Sociedad de treinta y dos millones
doscientos ochenta y cinco mil dos euros y veimtizicéntimos (32.285.002,25€).

En la fecha de este Documento Informativo, la Stadecuenta con 52 accionistas, de los que 46 tienen
posiciones minoritarias que, individualizadamendpresentan menos del 5% de su capital social. De
las 5.614.783 acciones emitidas, los accionistasonitérios poseen 738.809 acciones, cuyo valor
estimado en base al precio de referencia fijadiees248.151,75 euros.

3.3. Caracteristicas principales de las accioneslgs derechos que incorporan incluyendo
mencion a posibles limitaciones del derecho de aeiscia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones es eligie en la ley espafiola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislat/2010, de 2 de julio por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capitaly de Sociedades de Capitgt la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto Legislativi2@17 de 29 de diciembre de medidas urgentes para
la adaptacion del derecho espafiol a la normativia dénion Europea en material del Mercado de
Valores, asi como en sus respectivas normativadeskarollo que sean de aplicacion.
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Las acciones del Emisor estan representadas pao nednotaciones en cuenta y se hallan inscrnitas e
los correspondientes registros contables a cartp Seciedad de Gestion de los Sistemas de Registro
Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.Ub¢tclear”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad
n° 1y de sus entidades participantes autorizdasSHntidades Participantes).

Las acciones de la Sociedad estan denominadasan (€l

Todas las acciones de la Sociedad son ordinagasfieren a sus titulares los mismos derechoseg entr
los que destacan los siguientes derechos preests Estatutos Sociales o en la normativa apécab

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el deregiateipar en el reparto de las ganancias socyadss
el patrimonio resultante de la liquidacion en lasdiciones previstas en la Ley de Sociedades de
Capital, sin que existan diferencias entre una®aes y otras, al ser todas ellas ordinarias.

No obstante lo anterior, la futura politica derdisicion de dividendos y el importe que, en su £aso
apruebe distribuir, dependeréa de varios factonesjyendo, entre otros, los resultados de la Sadied

su situacion financiera, sus necesidades de tégratualesquiera otros factores relevantes en cada
momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones pakainechos efectivos en la forma que para cada
caso se anuncie, siendo el plazo de la prescrip@bderecho a su cobro el establecido en el ésticu
947 del Cédigo de Comercio, es decir de cinco {®saEl beneficiario de dicha prescripcion serd la
Sociedad.

Derechos de asistencia y voto

Las acciones confieren a sus titulares el dereehastbtir y votar en la Junta General de Acciosigta
el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdoecoégimen general establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Socialés Slociedad.

En particular, por lo que respecta al derecho @#eagia a las Juntas Generales de Accionistas, el
articulo 14 de los Estatutos Sociales de la Sodjealsi como en el articulo 10 del Reglamento de la
Junta General, establecen que podran asistir aud#éa JGeneral cualesquiera accionistas, con
independencia de cudl sea el nimero de acciongsedgean titulares, y se hallen inscritos come tale
en el correspondiente registro contable de anctasien cuenta de alguna de las Entidades Partiegan
en Iberclear con cinco (5) dias de antelacion aspte la fecha sefialada para la celebraciondieta
General de Accionistas. Los asistentes deberanmstastos de la correspondiente tarjeta de asigte
nominativa o el documento que, conforme a Derdesmcredite como accionistas.

Cada accion confiere un derecho de voto. Todo ast#& que tenga derecho a asistir podra hacerse
representar en la Junta General por medio de ersopa, aunque ésta no tenga la condicién de
accionista.

Derechos de suscripcién preferente v asignacitiuitaaen la oferta de suscripcidon de valores de la
misma clase

Todas las acciones de la Sociedad confieren atslasds, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcéarente en cualquier aumento de capital con emisio
de nuevas acciones con cargo a aportaciones dagnaen la emision de obligaciones convertibtes e
acciones, salvo exclusion del derecho de suscrippiéferente de acuerdo con lo previsto en los
articulos 308 y 417 de la Ley de Sociedades det&api
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Asimismo, todas las acciones de la Sociedad cenfiarsus titulares el derecho de asignacion gaatuit
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capitas supuestos de aumento de capital con cargo
areservas.

Derecho de informacién

Las acciones de la Sociedad confieren a sus ggidrderecho de informacion recogido en los doscu
93.d) y 197 de la Ley de Sociedades de Capitatamsd aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, estan récsgn dicha ley y en la Ley 3/2009, de 3 de abiril,
de Modificaciones Estructurales de las Sociedadaxamtiles de forma pormenorizada, al tratar de la
modificacion de estatutos, aumento y reducciorcdpltal social, aprobacion de las cuentas anuales,
emision de obligaciones (convertibles 0 no en aas)y transformacion, fusion y escision, disolucién
y liquidacion de sociedades, cesion global de agtipasivo, traslado internacional del domiciliciad

y otros actos u operaciones societarias.

3.4. En caso de existir, descripcion de cualquierondicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones compatible con laegociacion en el MAB-EE

Las acciones del Emisor no estan estatutariamajets a ninguna restriccion a su libre transmijsion
tal y como se establece en el articulo 7 de sadlEs$ Sociales, cuyo texto se transcribe a cantion.

“Articulo 7.- Transmisibilidad de las acciones
1. Libre transmisibilidad de las acciones

Las acciones y los derechos econdémicos que defidarllas, incluido el derecho de
suscripcion preferente, son libremente transmisifden la Unica excepcion que se recoge en
el siguiente parrafo.

2. Transmisiones en caso de cambio de control

La persona que pretenda adquirir una participacaationarial superior al 50% del capital
social o que con la adquisicion que plantee alcamea participacion superior al 50% del
capital social, deberd realizar, al mismo tiempoauwferta de compra dirigida, en los mismos
términos y condiciones, a la totalidad de los ragta accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un acciarastie un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en virtud de la cual, por sus condesode formulacion, caracteristicas del
adquirente y restantes circunstancias concurrerdeba razonablemente deducir que tiene
por objeto atribuir al adquirente una participaci@ccionarial superior al 50% del capital
social, sélo podra transmitir acciones que deteenimque el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente acredita gaeofrecido a la totalidad de los accionistas
la compra de sus acciones en los mismos térmicosdiciones.

A efectos meramente aclarativos, el presente datica sera de aplicacion en los supuestos
en que una persona adquiera una participacion azai@l superior al 50% del capital social
mediante adquisiciones mortis causa o inter vivasugas.
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3.5. Pactos parasociales entre accionistas o enteesociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho d&o

En el marco del proceso de incorporacion a negideiate las acciones de la Sociedad en el MAB-EE,
D. Miguel Angel Acebes Acebes, Diia. Marianela Asebireno y D. Miguel Acebes Moreno (en
adelante, a los efectos del presente apartadédtusdhistas Directo$) han aportado, respectivamente
2.063.084, 463.084 y 463.084 acciones de Alquibheraasociedad de nueva constitucion denominada
Sebeca lkap, S.L. Asimismo, con fecha 30 de may20d@, los Accionistas Directos han suscrito un
pacto de socios con el objeto de regular sus oglasien su condicion de socios de Sebeca lkap, S.L.
(el "Pacto de Socios.

De conformidad con el Pacto de Socios, los estatdoiales de Sebeca lkap, S.L. establecen mayorias
reforzadas minimas del 75% del capital social (sgara aquellas materias que legalmente no sea
posible), de forma que a ninguno de los AccioniBliasctos se le puede imputar el control de Sebeca
Ikap, S.L. Asimismo los tres Accionistas Directgsaa representados en el consejo de administracion
de Sebeca lkap, S.L., con un representante cadaamandose las decisiones en sede de consejo por
mayoria simple (salvo que legalmente se establezaanayoria reforzada), por lo que ninguno de los
Accionistas Directos controla el consejo de adrtriacsdn de Sebeca Ikap, S.L.

El Pacto de Socios no establece limitaciones eafssmisibilidad de las acciones de la Sociedad que
sean titularidad directa de los Accionistas Direct@s transmision de acciones de la Sociedadapte p

de Sebeca lkap, S.L., de conformidad con sus é3sasociales y con el Pacto de Socios, son materia
reservada de junta general, por lo que cualquégrsinision de acciones debera de ser aprobada por
socios que, al menos, representen un 75% de leslhies de voto del capital de Sebeca Ikap, S.L.

En virtud del Pacto de Socios, los Accionistas ®oe se han comprometido a no transmitir sus
participaciones en Sebeca lkap, S.L. durante wopla cinco afios.

El Pacto de Socios tiene una duracién de cincusida desde su fecha de firma.

3.6. Compromisos de no venta o transmision, o de mnision, asumidos por accionistas o
por la Sociedad con ocasién de la incorporacion agociacion en el MAB-EE.

En virtud del Contrato de Colocacion suscrito caransecuencia de la ampliacion de capital de fecha
23 de mayo de 2018 descrita en el apartado 2.4@nteasta que se cumpla el tercer aniversaria de
fecha de incorporacién de las acciones al MercaddjJiguel Angel Acebes Acebes, Dfia. Marianela
Acebes Moreno y D. Miguel Acebes Moreno no podrangmitir de forma directa o indirecta o enajenar
de cualquiera otra forma sus acciones de la Satisdévo en el caso de cumplimiento de sus
obligaciones con la Sociedad en relacion con evdaor de Liquidez y las acciones trasmitidas a
Consejeros y personas vinculadas en junio de 284&itbs en el apartado 2.4 anterior.

3.7. Las previsiones estatutarias requeridas por laegulacién del Mercado Alternativo
Bursatil relativas a la obligacion de comunicar paticipaciones significativas, pactos
parasociales, requisitos exigibles a la solicitudedexclusién de negociacién en el MAB y
cambios de control de la Sociedad

Con fecha 23 de mayo de 2018 la Junta General k$aivde Accionistas de la Sociedad aprob6 una
nueva version de los Estatutos Sociales de la misomael fin de que su redaccion sea conforme a las
exigencias requeridas por el MAB en cuanto a ldgationes relativas a la libre transmision de las
acciones (véase apartado 3.4 anterior), a la caacidn de participaciones significativas, a la
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publicidad de los pactos parasociales, a la safiaite exclusion de negociacion en el Mercado,&y a |
solicitud de cambio de control de la Sociedad.

A continuacion, se incluyen los articulos relatieofs puntos anteriores (transcripcion literalate
articulos 7 y 8 de los Estatutos Sociales de lze8ad):

Articulo 7.- Transmisibilidad de las acciones
7.1. Libre transmisibilidad de las acciones

Las acciones y los derechos econdémicos que deiidarllas, incluido el derecho de
suscripcion preferente, son libremente transmisifden la Unica excepcion que se recoge en
el siguiente parrafo.

7.2. Transmisiones en caso de cambio de control

La persona que pretenda adquirir una participacaationarial superior al 50% del capital
social o que con la adquisicion que plantee alcamea participacion superior al 50% del
capital social, deberd realizar, al mismo tiempoawferta de compra dirigida, en los mismos
términos y condiciones, a la totalidad de los ragta accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un acciarastie un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en virtud de la cual, por sus condesode formulacion, caracteristicas del
adquirente y restantes circunstancias concurrerdeba razonablemente deducir que tiene
por objeto atribuir al adquirente una participaci@ccionarial superior al 50% del capital
social, sélo podra transmitir acciones que deteenimque el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente acredita gaeofrecido a la totalidad de los accionistas
la compra de sus acciones en los mismos térmicosdiciones.

En todo caso, el presente articulo no serd de apidm en los siguientes supuestos (i) la
adquisicion de una participacion superior al 50%! ampital social en virtud de una
adquisicién mortis causa o de una adquisicion gtatinter vivos, o (ii) las adquisiciones u
otras operaciones que entrafien una mera redistiduae la titularidad de acciones
pertenecientes a una pluralidad de personas quesc@di o indirectamente, tuvieren ya
atribuida de forma conjunta o concertada, una pap&cion accionarial superior al 50% del
capital social de la Sociedad, salvo que en virtieddicha redistribucion el control de la
referida participacion resulte atribuido a una Gaipersona.

Articulo 8. Comunicacion de participaciones sigrifitivas y pactos parasociales
8.1 Participaciones significativas

Los accionistas estaran obligados a comunicar aStaciedad cualquier adquisicion o
transmision de acciones, por cualquier titulo, gletermine que su participacion total,
directa o indirecta, alcance, supere o descienéapectivamente por encima o por debajo
del 10% del capital social o sus sucesivos mukiplo

Si el accionista fuera administrador o directivo die@ Sociedad, la obligacién de
comunicacion sera obligatoria cuando la participatitotal, directa e indirecta, de dicho
administrador o directivo alcance, supere o desgéerrespectivamente por encima o por
debajo del 1% del capital social o sus sucesivoltiphas.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rganersgna que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro tifgsles siguientes a contar desde aquel
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en que se hubiera producido el hecho determinaat&adbligacion de comunicar. Si la
Sociedad no hubiese designado oOrgano o persona sa alatedichos efectos, las
comunicaciones se realizaran al presidente del gonde administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Merddternativo Bursatil, la Sociedad dara
publicidad a las antedichas comunicaciones de camftad con lo dispuesto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

8.2 Pactos parasociales

Los accionistas estaran obligados a comunicar &daiedad la suscripcion, modificacion,
prorroga o extincion de cualquier pacto que regaim grave la transmisibilidad de las
acciones de su propiedad o afecte a los derechestdenherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al érganersgna que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro tifgsles siguientes a contar desde aquel
en que se hubiera producido el hecho determinaat&adbligacion de comunicar. Si la
Sociedad no hubiese designado 6Organo o persona sa alatedichos efectos, las
comunicaciones se realizaran al presidente del gonde administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el Merddternativo Bursatil, la Sociedad dara
publicidad a dichas comunicaciones de conformidail lo dispuesto en la normativa del
Mercado Alternativo Bursatil.

8.3 Exclusion de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones deciedad incorporadas en el Mercado
Alternativo Bursétil, la Junta General de accioastadoptara un acuerdo de exclusiéon de
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil de hcciones representativas del capital
social sin el voto favorable de alguno de los aeisitas de la Sociedad, esta estara obligada
a ofrecer, a dichos accionistas que no hubieraradota favor, la adquisicion de sus
acciones al precio que resulte conforme a lo pteven la normativa reguladora de las
ofertas publicas de adquisicion de valores parasioguestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacion aotecuando acuerde la admisién a
cotizacion de sus acciones en un mercado secundzigial espafiol con caracter
simultédneo a su exclusion de negociacion del Mayadternativo Bursatil.

3.8. Descripcion del funcionamiento de la Junta Genal

La Junta General de la Sociedad y su funcionamentayen por lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital, en los articulos 10 a 17 de los Egiat8bciales y en el Reglamento de la Junta General.
Dicho Reglamento, que desarrolla la regulacién llggastatutaria en las materias relativas a su
convocatoria, preparacion, celebracién y desatradisi como al ejercicio de los derechos de
informacion, asistencia, representacion y votoodeakcionistas, fue aprobado el 23 de mayo de 2018
por la Junta General de Accionistas.

En particular, a continuacion se detallan algureoks rasgos més resefables del funcionamiento de |
Junta General, el cual estara en todo momentmsajetestablecido en la Ley de Sociedades deatapit
y a los Estatutos Sociales:

Régimen general
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Los accionistas de la Sociedad, constituidos etaJdeneral, deberan decidir por la mayoria que se
establezca, segun los casos, sobre los asuntasegnecompetencia legal de estas. Cada accién dara
derecho a un voto en la Junta General.

La Junta General debidamente convocada y constjtregresentara a todos los accionistas y todus ell
guedaran sometidos a sus decisiones, en relacidfos@asuntos propios de la competencia, incluso
para los disidentes y no asistentes a la reuripesjuicio de los derechos de impugnacion estadids
legalmente.

Clases de Juntas

Conforme a lo establecido en el articulo 4 delereginto de la Junta General de Accionistas, laagunt
podran ser ordinarias o extraordinarias, y habeased convocadas por el érgano de administracion.

- La Junta General Ordinaria se reunird necesaniganuentro de los seis (6) primeros meses de
cada ejercicio, para aprobar la gestion sociablEpt en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del residiain perjuicio de su competencia para tratar
y acordar sobre cualquier otro asunto que figurel @nden del dia.

- Toda Junta General que no sea la prevista earefp anterior tendra la consideracion de
Junta General Extraordinaria y se reunird siempre $pa convocada por el érgano de
administracion a iniciativa propia o bien por wvittde la solicitud de accionistas que sean
titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%)cdeital social, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar en la Junta.

Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Samils$ de Capital sobre la Junta Universal y la
convocatoria por el Secretario judicial o el Regdor mercantil, las Juntas Generales de Accianista
habran de ser convocadas por el 6rgano de adraiiétr

Si la Junta General de accionistas, debidamentgcada, no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha deglarska, debera ésta ser anunciada, con el mismo orde
del dia y con los mismos requisitos de publicidad kg primera, dentro de los quince dias siguiemtes
la fecha de la Junta General no celebrada y comeabs, diez dias de antelacion a la fecha detaae

El 6rgano de administracion debera, asimismo, cmavéa Junta General de accionistas cuando lo
soliciten accionistas que sean titulares de, alosiezl 5% del capital social, expresando en |zigadi

los asuntos a tratar en la Junta General, quedeler necesariamente incluidos en el orden deladia

el 6rgano de administracion. En este caso, la Jbeteral debera ser convocada para celebrarsedentr
del plazo previsto por la normativa aplicable.

Por lo que se refiere a la convocatoria de lasa3uBenerales de accionistas por el Secretaridalidic
el Registrador mercantil, se estara a lo dispussta normativa aplicable.

La convocatoria, tanto para las Juntas General@m&®ias como para las Extraordinarias, se redlizar
mediante anuncio publicado en la forma y con etexdido minimo previstos por la Ley, por lo menos,

un mes antes de la fecha fijjada para su celebrasidrperjuicio de los supuestos en que la Ley
establezca una antelacion superior. El 6rgano dengstracion valorard la oportunidad de difundir el

anuncio de la convocatoria en un mayor nimero déanele comunicacion social.

El anuncio de convocatoria expresara el nombre adeéSdciedad, el caracter de Ordinaria o
Extraordinaria, el lugar de celebracion, la feclelyora de la reunion en primera convocatorieaejo

de la persona o personas que realicen la convaaasi como el orden del dia, en el que figurégn
asuntos a tratar. Asimismo, el anuncio podra heaestar la fecha en la que, si procediera, sen&uni
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la Junta General en segunda convocatoria. Enprenteera y la segunda reunion debera mediar, por lo
menos, un plazo de veinticuatro (24) horas. Enddida de lo posible, se advertira a los accionistas
sobre la mayor probabilidad de que la Junta Gersmatelebre bien en primera bien en segunda
convocatoria.

Si la Junta General de Accionistas, debidamentecoama, no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha deglarska, debera ésta ser anunciada, con el mismo orde
del dia y con los mismos requisitos de publicidad kg primera, dentro de los quince dias siguiemtes
la fecha de la Junta General no celebrada y comeabs, diez dias de antelacion a la fecha detate

En la convocatoria figurardn, de forma clara y tssmaodos los asuntos que hayan de tratarse.

El anuncio incluira asimismo mencion al derechdodeaccionistas de hacerse representar en la Junta
General por otra persona, aunque ésta no sea mtajonlos requisitos y procedimientos para eferce
este derecho, asi como al derecho de informaciérasjste a los accionistas y la forma de ejercerlo.

Los accionistas que representen, al menos, el giacaiento (5%) del capital social, podran sddicit
gue se publigue un complemento a la convocatorisndeJunta General de accionistas incluyendo uno
0 mas puntos en el orden del dia. El ejerciciosle derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicdmas de la Sociedad dentro de los cinco (5) dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicemsequince (15) dias de antelacion como minimo
a la fecha establecida para la reunion de la Jaateeral, al menos, en los mismos medios en que se
hubiera publicado la convocatoria original.

La falta de publicacion del complemento de la coavaria en el plazo legalmente fijado sera causa de
nulidad de la Junta General.

La Sociedad remitir4 el anuncio de la convocatdeidunta General, incluyendo, en su caso, cualquier
complemento de la convocatoria, al Mercado AltevoaBursatil, asi como a cualquier otra autoridad
gue en su caso corresponda, todo ello conformaeartaativa aplicable en cada caso. Del mismo modo,
el texto del anuncio, incluyendo en su caso supt@mnentos, serd publicado en la pagina web de la
Sociedad.

El 6rgano de administracion podra requerir la presede un Notario para que asista a la celebracion
de la Junta General y levante acta de la reuniébeEA hacerlo cuando concurran las circunstancias
previstas en la legislacién aplicable.

Junta Universal

Los accionistas podran asistir a la Junta Genegdtjaiera que sea el nimero de acciones de que sean
titulares siempre que conste previamente a la i@en de la Junta la legitimacion del accionigtae
quedara acreditada mediante la correspondientetaade asistencia expedida por las entidades
adheridas a la Sociedad de Gestion de los Sistdmd®egistro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear), o por la propia soa@g@revia acreditacion de la titularidad o el doentn

que, conforme a Derecho, les acredite como actémien el que se indicaré el nUmero de las accione
de su titularidad, asi como el nimero de votospgeele emitir en caso de que el accionista en éuesti
tenga derecho de voto.

Sera requisito para asistir a la Junta Genera¢baecionista tenga inscrita la titularidad deatgones
en el correspondiente registro contable de anatasien cuenta, con cinco (5) dias de antelacigoél a
en que haya de celebrarse la Junta y se provaacdeéspondiente tarjeta de asistencia o del dextan
gue, conforme a Derecho, le acredite como accanist
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Aquellos accionistas que acudan personalmentéravés de su representante, al lugar de celebracion
de la Junta General en el dia fijado para la migreaentaran su tarjeta de asistencia, conforme a lo
previsto en el presente Reglamento, previa acoditale la titularidad de las acciones.

Constitucion de la Junta General

La Junta General de Accionistas quedara validanmenistituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados poseannatred veinticinco por ciento del Capital Social
suscrito con derecho a voto. En segunda convoaag®id valida la constitucion de la Junta cuatquie
gue sea el capital concurrente a la misma. Quedalvalos supuestos en los que la normativa dyéca
o los Estatutos Sociales estipulen un quérum dstitocion superior.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinprieda acordar validamente la emision de
obligaciones convertibles, la supresion o limitactel derecho de suscripcion preferente de nuevas
acciones, el traslado de domicilio al extranjet@uenento o la reduccion de capital, la transfoidrgc
fusion, escision o la cesion global de activo yymade la Sociedad y, en general, cualquier maafifien

de los Estatutos Sociales, serd necesaria, en rgriotgvocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menog;wEnta por ciento del capital suscrito con devec

a voto. En segunda convocatoria sera suficientoteurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital. En todo caso, para la adopcion de estesrdas, si el capital presente o representadoa@ber
cincuenta por ciento bastara con que el acuerdadepte por mayoria absoluta. Sin embargo, se
requeriré el voto favorable de los dos tercioscdeital presente o representado en la Junta cuamdo
segunda convocatoria concurran accionistas quesepten el veinticinco por ciento o mas del capital
suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cimteugor ciento.

Las ausencias que se produzcan una vez constituitlanta General no afectaran a la validez de su
celebracion.

Mesa de la Junta General

La Mesa de la Junta General estard compuesta poesidente y su Secretario y por los miembros del
organo de administracion de la Sociedad.

La Junta General ser& presidida por el Presidesit€ahsejo de Administracion o, en su defecto, por
el Vicepresidente, y a falta de Presidente y Viespente, por el miembro del Consejo de
Administracion que designe la propia Junta Gengrah caso de no asistencia de ningiin miembro del
Consejo de Administracion, por el accionista qujarelen cada caso los accionistas asistentes a la
reunion.

El Presidente estard asistido por un Secretarid/icesecretario, 0 por ambos. Sera Secretario de la
Junta General el Secretario del Consejo de Admatig€in y, en el caso de que éste no asista
personalmente, el Vicesecretario. En su defectoaec como Secretario el accionista o representante
de accionista designado al efecto por el Presidente

El Presidente, aun cuando esté presente en lansggidra encomendar la direccion del debate al
Secretario o al miembro del érgano de administragide estime oportuno. Asimismo, el Presidente
podré hacerse asistir, si lo desea, por cualgujEereo que tenga por conveniente.

Sin perjuicio de lo previsto en los Estatutos Sesijecorresponde al Presidente declarar la Jumtar&le
validamente constituida, dirigir y establecer eleyr de las deliberaciones e intervenciones ydosgtos
asignados a ellas conforme a lo previsto en elddaghto, poner término a los debates cuando estime
suficientemente debatido el asunto y ordenar lgecianes, resolver las dudas que se susciten ebbre
orden del dia y la lista de asistentes, proclamaptobacion de los acuerdos, levantar la sesién sy
caso, acordar su suspension, y, en general, ajetolas las facultades, incluyendo las de orden y
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disciplina, que sean necesarias para la mejor acitem del desarrollo de la reunién, pudiendo llegar
disponer la expulsion de quienes perturben el nomesarrollo de la reunién, incluyendo la
interpretacion de lo previsto en el Reglamento.

En el lugar y dia previstos para la celebracioladenta General, en primera o en segunda convagato

y desde media hora antes de la hora anunciadeepesanienzo de la reunion (salvo que otra cosa se
especifique en el anuncio de convocatoria), pododnaccionistas, o quienes validamente los
representen, presentar al personal encargado gistroede accionistas sus respectivas tarjetas de
asistencia y, en su caso, los documentos que tarddirepresentacion que les ha sido conferida. No
seran admitidas las tarjetas de asistencia y dotiosi@e representacion de quienes se presenten al
personal encargado del registro de accionistasudegpe la hora establecida para el inicio de l&aJun
General.

El registro de accionistas presentes y representadocurrentes se efectuara por las personas
designadas, a tal efecto, por el Secretario utiieaen su caso, los medios técnicos que se coeside
adecuados.

Adopcion de acuerdos

Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple detos de los accionistas presentes o representados
en la junta, entendiéndose adoptado un acuerdaleuzitenga mas votos a favor que en contra del
capital presente o representado, salvo disposiegai en contrario.

Para los supuestos especiales recogidos en ellarifs del Reglamento de la Junta, se estaraléi lo a
dispuesto.

El Presidente declararéa aprobados los acuerdoslct@nga constancia de la existencia de votosoas fav
suficientes, sin perjuicio de dejar constancia eAaa del sentido del voto o abstencion de los
accionistas asistentes que asi lo indiquen al Bere al Notario, en caso de contarse con Steasis.

Actas

Los acuerdos de la Junta General se consignaractamue se extendera o transcribira en el libro de
actas llevado al efecto. El acta podra ser apropedia propia Junta General y, en su defectoyyrde

del plazo de quince (15) dias, por el Presidendesy (2) Interventores, uno en representacion de la
mayoria y otro por la minoria. El acta aprobadeusiquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecut

a partir de la fecha de su aprobacion.

El 6érgano de administracion podra requerir la preisede Notario para que levante acta de la Junta
General y estard obligado a hacerlo siempre quecitmo (5) dias de antelacion al previsto para la
celebracion de la Junta General, lo soliciten axsias que representen, al menos, el uno (1) potcai

del capital social. En este caso, los acuerdos s&#@n eficaces si constan en acta notarial. Bl act
notarial no se someteréa a tramite de aprobaciddrada consideracion de acta de la Junta y lasrdos

gue consten en ella podran ejecutarse a parta fieha de su cierre.

Publicidad de los acuerdos

Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mertl de aquellos acuerdos inscribibles y de las
previsiones legales que en materia de publicidadtderdos sociales resulten de aplicacion, la 8adie
comunicara al Mercado Alternativo Bursétil, med@alat oportuna comunicacién de hecho relevante,
los acuerdos aprobados, bien literalmente o meslianextracto de su contenido. Asimismo, a solicitu
de cualquier accionista o de quien le hubiere sgmtado en la Junta General, el Secretario expedira
certificacion de los acuerdos o del acta notariaiecaso.
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3.9. Proveedor de liquidez con quien se haya firmacdel correspondiente contrato de liquidez
y breve descripcién de su funcién

Con fecha 18 de junio de 2018, la Sociedad ha f@atn un contrato de liquidez (eContrato de
Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro del Mado, Bankinter Securities, S.V., S.A. (el
“Proveedor de Liquide?).

En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liqaide compromete a ofrecer liquidez a los titulares
de acciones de la Sociedad mediante la ejecuci@peeciones de compraventa de acciones de la
Sociedad en el MAB de acuerdo con el régimen pi@wisrespecto por la Circular MAB 7/2017, de 20
de diciembre, sobre normas de contratacion de meside Empresas en Expansion a traves del MAB
(“Circular MAB 7/2017”) y su normativa de desarrollo.

“El objeto de los contratos de liquidez sera favazela liquidez de las transacciones, conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion y reducir\asiaciones en el precio cuya causa no sea laiprop
tendencia del mercado.

El contrato de liquidez prohibir4 expresamente g@uéroveedor de Liquidez solicite o reciba de la
Sociedad instrucciones sobre el momento, precienaéd condiciones de las operaciones que ejecute
en virtud del contrato. Tampoco podra solicitarecibir informacion relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez trasmitir4 a la Sociedadrformacion sobre la ejecucion del contrato que
aquélla precise para el cumplimiento de sus obiigaes legales.”

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a tsicpnes vendedoras y compradoras existentes en
el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacidentro de sus horarios ordinarios de
negociacion, no pudiendo llevar a cabo las openasiale compraventa previstas en el Contrato de
Liquidez a través de las modalidades de contratatgdloques ni de operaciones especiales, tahg co
éstas se definen en la Circular MAB 7/2017.

La Sociedad se compromete a poner a disposiciobeleedor de Liquidez una combinacion de
300.000 euros en efectivo y 52.174 acciones dedee&ad (equivalentes a 300.000,50 euros a ungreci
de referencia de 5,75 euros por accion), con lugx@ finalidad de permitir al Proveedor de Liceed
hacer frente a los compromisos adquiridos en videldContrato de Liquidez.

El Proveedor de Liquidez deberd mantener una désteu®rganizativa interna que garantice la
independencia de actuacion de los empleados enlcarge gestionar el Contrato de Liquidez respecto
a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no salioirecibir del Asesor Registrado ni de la Soaleda
instruccion alguna sobre el momento, precio o desnasdiciones de las 6rdenes que formule ni de las
operaciones que ejecute en su actividad de Proveledoiquidez en virtud del Contrato de Liquidez.
Tampoco podra solicitar ni recibir informacion relaete de la Sociedad que no sea publica.

La finalidad de los fondos y acciones entregadosxefisivamente la de permitir al Proveedor de
Liquidez hacer frente a sus compromisos de conttidpapor lo que la Sociedad no podré disponer de
ellos salvo en caso de que excediesen las necesidatablecidas por la normativa del MAB.

El contrato de liquidez tendra una duracion indééinentrando en vigor en la fecha de incorporaaién
negociacion de las acciones de la Sociedad en @ MAudiendo ser resuelto por cualquiera de las
partes en caso de incumplimiento de las obligasiasemidas en virtud del mismo por la otra parte, o
por decision unilateral de alguna de las partespmie y cuando asi lo comunique a la otra parte por
escrito con una antelacion minima de sesenta (@8) Ha resolucion del Contrato de Liquidez sera
comunicada por la Sociedad al MAB con antelaciditisumte.
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4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
4.1. Buen Gobierno Corporativo

Si bien las recomendaciones contenidas en el caBgouen gobierno de las sociedades cotizadas,
aprobado por la Comision Nacional del Mercado diéa el 18 de febrero de 2015 (en adelante, el
“Caodigo de Buen Gobierno”) van dirigidas a las sociedades cotizadas, ergeddipor tales aquellas
cuyas acciones estan admitidas a negociacion eneorado secundario oficial de valores, Alquiber,
con el proposito de aumentar la transparenciayritsgl de los inversores, ha implantado variasisle |
recomendaciones establecidas al respecto por @y&dd Buen Gobierno.

En este sentido, se destacan las siguientes @gclicbuen gobierno (recomendaciones del Cadigo de
Buen Gobierno) con las que la Sociedad cumple glixértras la incorporacion de las acciones en el
MAB-EE, total o parcialmente:

4.1.1 De la Junta General

Competencias

Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamentia denta General de Accionistas incorporan una
amplia relacion de competencias de dicho organdalsodefiniendo y clarificando su ambito
competencial.

Derecho de informacion de los accionistas

En relacion con el derecho de informacién de lasoagstas con motivo de la celebracion de la Junta
General, tanto antes como durante la sesion, disexticulos del Reglamento de la Junta General de
Accionistas regulan el proceso de solicitud y puestlisposicion de los accionistas de informacion y
documentacion, de conformidad con los principiosra@esparencia y de informacion.

Limitacion de votos

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no limitadelero maximo de votos que puede emitir un mismo
accionista, ni contienen otras restricciones gfieutien su toma de control mediante la adquisiaén
sus acciones en el mercado, respetando en consecu@rrecomendacion 1 del Codigo de Buen
Gobierno.

4.1.2. Del Consejo de Administracién

Interés social y competencias del Consejo de AGtréaion

Mediante la aprobacion del Reglamento del ConsejoAdministracion, Alquiber ha asumido la
recomendacion 12 del Cédigo de Buen Gobierno,ivalatla defensa del interés social por parte sle lo
consejeros.

Tamano del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion esta compuesto actetenpor siete (7) miembros, dicho nimero de
consejeros permite un funcionamiento eficaz y @pdtivo del Consejo de Administracion,
encontrandose encuadrado dentro del rango acoospjadel Cédigo de Buen Gobierno en su
recomendacion 13 (entre cinco (5) y quince (15keg@ros). Sin perjuicio de lo anterior, el articli®

de los Estatutos Sociales de la Sociedad estabjeeeel nimero de miembros del Consejo de
Administracion podra oscilar entre tres (3) y si@&emiembros.

Documento Informativo de Incorporacion al MAB deg@iber Quality, S.A. —julio 2018 Pagina 107



@ahuiber

Renting Flexible

Composicién del Consejo de Administracion

De la composicion del Consejo de Administraciondssprende que el nUmero de consejeros no
ejecutivos, dominicales e independientes, est&itwin® en el seno del Consejo de Administracion po
cinco (5), frente al nUmero de consejeros ejecsfigoie son dos (2), respetando en consecuencia la
recomentadion 15 del Codigo de Buen Gobierno.

Incorporacion de consejeros independientes

Conforme a lo dispuesto en el apartado 4 del dotE20 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital
se considerardn consejeros independientes aqupllsdesignados en atencion a sus condiciones
personales y profesionales, puedan desempefiaurstierfes sin verse condicionados por relaciones
con la sociedad o su grupo, sus accionistas igtiifbs o sus directivos.

En este sentido, Alquiber cuenta con dos (2) censgjindependientes en el seno de su Consejo de
Administracion, lo que representa un 28,57% sobreoajunto de miembros del Consejo de
Administracion, en linea con el 30% recogido eRégomendacion 17 del Cadigo de Buen Gobierno,
considerando que la Sociedad no es de elevadalcagmton.

Duracion de los mandatos

El articulo 16 de los Estatutos Sociales de la€slacl establece que los miembros del Consejo de
Administracion ejerceran un cargo durante el pldeaeis (6) afios y podran ser reelegidos una o mas
veces por periodos de igual duracién méxima.

Comisiones del Consejo de Administracion

Los articulos 25 de los Estatutos Sociales de d&e8ad se refiere a la constitucion de una Comg@n
Auditoria. Dicha Comision esta compuesta por B@onsejeros. Los miembros de la Comision son
en su mayoria, miembros no ejecutivos del ConsejAdministracion, y no mantienen relacion
contractual distinta de la condicion por la quéesenombré. Dos de los miembros de la Comision de
auditoria son independientes y se han designadmtimen cuenta sus conocimientos y experiencia en
materia de contabilidad, auditoria 0 en ambas (darscomposicién de la Comision de Auditoria en el
apartado 2.17 de este Documento Informativo).

Adicionalmente, el Consejo de Administracion tiempresamente reconocida la facultad de constituir
en su seno otras comisiones.

4.1.3. Reglamentacioén interna

Es preciso destacar que, con la finalidad de rafdaztransparencia a los inversores, los 6rgasmales
de Alquiber se han dotado de los siguientes regitose

v" Reglamento de la Junta General de Accionistasempdet sistematizar y desarrollar las reglas
gue rigen la organizacion y funcionamiento de latadGeneral de Accionistas, con respeto a
las disposiciones contenidas en la normativa gueslgta de aplicacion.

Su objetivo es facilitar la participacion efectide los accionistas en la Junta General,
fomentando la transparencia y publicidad de logsgulonientos de preparacion, celebracion y
desarrollo de la Junta General, concretando, desando y ampliando las formas de ejercicio
de los derechos politicos de los accionistas &@taedad.

v" Reglamento del Consejo de Administracion: tiene qlgjeto determinar los principios de
actuacion del mismo, las reglas basicas de sudnamiiento y las normas de conducta de sus
miembros.
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Adicionalmente, el Reglamento del Consejo de Adshiacion regula el régimen de
funcionamiento de las comisiones que puedan caimsgten su seno.

v" Reglamento Interno de Conducta: tiene por objetgular la gestion y control de informacion
privilegiada, la comunicacién de la informaciénekginte, el régimen de operaciones

personales, las normas de conducta en relaciotacrtocartera y la gestion de los conflictos
de interés.

Dichos reglamentos seran hechos publicos y podrasuttarse en la pagina web de la Sociedad una
vez producida la incorporacion de las accionesidei$ma al MAB-EE.
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5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incyendo las posibles relaciones vy
vinculaciones con el Emisor

La Sociedad designoé el 22 de marzo de 2018 a BeBit.. como Asesor Registrado, cumpliendo con
ello el requisito establecido la Circular MAB 9/20En esta circular se establece que la empresa con
valores incorporados al segmento de Empresas eanEXm deberd tener en todo momento designado
un Asesor Registrado que figure inscrito en el Regide Asesores Registrados del mencionado
Mercado.

Como consecuencia de esta designacion, desde feicia, Deloitte, S.L. asiste a la Sociedad en el
cumplimiento de la relacion de obligaciones quederesponden en funcién de la Circular MAB
16/2016.

Deloitte, S.L. fue autorizada por el Consejo de Adstracion del MAB como Asesor Registrado el 2
de junio de 2008 segun se establece en la CirtMAd 16/2016, y est4 debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

Deloitte, S.L. se encuentra inscrita en el Registeocantil de Madrid, Tomo 13.650, Secc.8, Folig,18
Hoja M-54414 con C.1.F. B-79104469 y domicilio sda@n Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid.

Deloitte, S.L. actia en todo momento, en el dearme su funcion como Asesor Registrado, siguiendo
las pautas establecidas en su Cédigo Interno dduCtm

La Sociedad y Deloitte, S.L. declaran que no exastee ellos ninguna relacién o vinculo méas alla de
constituido por el nombramiento de Asesor Registdscrito anteriormente.

5.2. Declaraciones o informes de terceros emitidasn calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interéslevante que el tercero tenga en el emisor.

Ninguno

5.3. Informacion relativa a otros asesores que hagacolaborado en el proceso de
incorporacién al MAB-EE

Ademds de los asesores incluidos en cualquieraptastado del presente Documento Informativo, las
siguientes entidades han prestado servicios deoraseiento a la Sociedad en relacién con la
incorporacién a negociacion de sus acciones eregtddo Alternativo Bursatil:

» Baker Mckenzie Madrid, S.L. ha participado comosasdegal de la Sociedad en la
ampliacion de capital y posterior incorporaciorsde acciones al MAB.

» Bankinter, S.A. ha actuado como entidad coordir@éarrelacién con la ampliacion de
capital y posterior incorporacién a negociacionedmstalidad de las acciones al MAB.

» Bankinter Securities, S.V., S.A. ha sido designeaioo proveedor de liquidez.

> BDO Auditores, S.L.P. como auditor de cuentas dgdeaiedad, realizando la revision
limitada de los estados financieros intermediopdabdo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2018 y proporcionando confort lettepeeto a la informacion financiera
incorporada en el DIIM.

» Una Big4 ha realizado las due diligences financiegal, fiscal y laboral.
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ANEXO I: CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, 2016 Y 2015, JUNTO CON
LOS INFORMES DE AUDITORIA INDEPENDIENTES
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio
2017 junto con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Emitido por
un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPEND!ENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 201 7

Balances al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 - . L : :
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correSpondlentes a los e]erc:cms 2017 y 2016 S
- Estado de Cambios en et Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios. 2017 y_2016
“Estados de Flujos de Efectivo corresponchentes a los eJerc1c1os 2017 y 2016 '
'Memorla del ejercicio 2017 ' : oo Sl

INFORME DE GESTIGN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017 -~ :




ALQUIBER QUALITY S A

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Ermt1do por_un-'Aud_ltor
Independlente




Il Tel: +34 914 364 190 Rafael Calyo 18
fl Fax:+34 914 364 191/92 28010 Madrid
L!' - = www.bdo.es Fspana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de ALQUIBER QUALITY, S5.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ALQUIBER QUALITY, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y No expresamos una opinién
por separado sobre €s0s riesgos.
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Limited, una compariia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas,

Registro Mercantil de-Madrid, Tomo 14.413 Seccin B Folio 204, Hoja n° M-238188 (Inscripcion 1%) CIF: B-B2387572



IBDO

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Deterioro de valor en créditos por
operaciones comerciales

Tal y como se indica en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad se dedica
al alquiler de vehiculos sin conductor,
actividad que genera un importante
volumen de créditos por operaciones
comerciales con un gran numero de
clientes de diversos tamanos y sectores.

La nota 4.d) de la memoria describe las
normas de registro y valoracion
aplicables a estos créditos por
operaciones comerciales y, en particular,
los criterios aplicados por la Direccion de
la Sociedad para la estimacion del
deterioro de valor de los mismos, los
cuales requieren la aplicacion de juicios
y estimaciones significativas. En este
sentido, la Nota 8.3) de la memoria
informa sobre los deterioros por riesgos
de insolvencias estimados por la
Direccion al 31 de diciembre de 2017 en
aplicacion de estos criterios.

El analisis de la razonabilidad del
deterioro de valor de créditos por
operaciones comerciales ha sido
considerado como aspecto mas relevante
en nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de las politicas y
procedimientos de evaluacion y calculo
del deterioro procedente de cuentas a
cobrar, llevados a cabo por parte de la
Direccion de la Sociedad.

Comprobacion de la suficiencia de la
provision por deterioro de clientes
dotada por la Sociedad, mediante los
siguientes procedimientos.

Analisis de la antigiiedad de deuda de
los clientes a la fecha de cierre del
ejercicio.

Obtencidn de las cartas de asesores
legales que incluyen reclamaciones de
cobros y comprobacion del riesgo
existente contablemente con motivo
de estos litigios.

Para una muestra de saldos con
evidencias de deterioro, analisis de la
documentacion que permita cuantificar
el riesgo de deterioro, tales como
acuerdos con el cliente, cobros a la
fecha, etc.

Evaluacion de la idoneidad y
adecuacion de la informacion incluida
por la Direccion de la Sociedad en la
memoria, en relacion con el deterioro
de cuentas a cobrar.

1
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espaa, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.L.P., una socicdad limitada espafiola, os miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

EDO Auditares 5.L.P., una socicdad limitada espafiola, s miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reine Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,
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o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273) A
AUDITORZS
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Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2017

ALQUIBER QUALITY, S.A,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ DE 2016

{Expresados en euros)

ACTIVO NO CORRIENTE

56.103.200,76

© 41.059.681,53 |

Inmovilizado intangible Nota 5 42,605,356 “
Aplicaciones informaticas 42.603,36 -
Inmovilizado material Nota & 55.174.278,59 40.072.674,40
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 55.174.278,5% 40.072.674,40
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 11 2.681,91 2.681,91
Instrumentos de patrimonio en 2.681.91 2.681.91
cmpresas det grupo v asociadas

Inversiones financieras a largo plazo 195.758,30 146.273,00
Instrumentos de patrimonio Nota 8.2 3.005,00 -
Ofros activos financicros Nota 8.3 192.753,30 146.273,00
Activos por impuesto diferido Nota 14 687.8706,40 838.052,22
ACTIVO CORRIENTE 10.543.603,55 9.253.023,48
Existencias 171.953.27 125.564,00
Comerciales 171.953,27 125.564,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9,977.067,84 9,01 5.566,95
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.3 9.165.909,02 7.770.726,60
Deundores varios Nota 8.3 116,947,159 108.739,90
Personal Nota 83 8.641,00 2.099.09
Activos por impuesto corriente Nota 14 240.072,37 300.671,80
Crtros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 14 445 498,26 832.428,66
Inversiones financieras a corto plazo 135.853,68 85.914,73
Qiros instrumentos de pairimenio a corto plazo Nota 8.2 43.149,03 43.154.,41
(tros activos financieros Nota 8.3 92.704,65 42.760,32
Periodificaciones a corto plazo 64.861,00

Efectivo ¥ otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 193.867,76 25977,80
Tesoreria 193.867,76 25%577,80
TOTAL ACTIVO ' 66.646.804,31 " *50.312.705,01

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que_forman una sola wiidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Gananciay, el

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, fos Extados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anval adjunta que consta de 22

Notas.




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2017

ALQUIBER QUALITY, S.A,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617 Y DF 2016

(Expresados en euros)

AMONIONE 27200
PATRIMONIO NETO 10.355.341,12 8.431.056,49
Fondos propios Nota 13 10.329.419,09 8.410.134,46
Capital Nota 13.1 4.000.000,060 4,000.000,00
Capital escriturado 4.000,000,00 4.000.000,00
Reservas Nota 13.2 3.947,735,60 2.,098,140,14
Legal y estatutarias 587.921,33 356.721,90
Rescrva de capilalizacion 71.516,84 77.516,84
Otras Reservas 3.282.297.43 1.663.901,40
Resultado del gjercicio 2.381.683,49 2.311.994,32
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 22 25.922,03 20.922,03
PASIVO NO CORRIENTE 27.670.954,91 19.903.291,86
Deudas a largo plazo 24.954.487,15 17.821.296,36
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1 15.290.839,11 R.663.313,25
Acreedores por arrendamientlo financiero Nota 9.1.1 9.046.388,07 8.820.058,02
Ctros pasivos linancieros Nota 9.} 617.259,97 337.925,09
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 2.716.467,76 2.081.995,50
PASIVO CORRIENTE 28.620.508,28 21,978.356,66
Provisiones a corte plazo - 6.316,39
Deudas a corto plazo 26.380.695,40 20.052.208,95
Deudas con entidades de erédito Nota 9.1.1 18.684.021,73 9,429.270,96
Acreedorcs por arrendamiento financicro Nota 9.1.1 7.590.508,30 10,622.937,99
Otros pasivos financieros Nota 9.1 106.165,37 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.239.812,88 1.919.831,32
Proveedores, empresas del grupe Nota 9.1 400.877,63 81.806,50
Acreedores varios Nota 9.1 1.499.383.34 1.539.267.41
Personal Nota 9.1 235.922.84 179.648,97
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 14 77.821,02 54,466,86
Anticipos de clientes Nota 9,1 25.808,05 64.641,58
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 66.646.80431 _ 50.312.705,01

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que _forman una sola unidad, comprenden esios Balances, las Cuentuy de Pérdidas y Ganancias, el

Estado de Cambios en ef Pairimonio Nelo, los Estados de Flyos de Efective adjunios y la Memoria Amial adjunia que consta de 22
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ALQUIBER QUALITY. S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2017 Y 2016

(Expresadas en curos)

Importe neto de la cifra de negocio Nota 21
Ventas Netas
Presiaciones de servicios
Aprovisionamientos Nota 15.a
Consume de mercaderias
Gastos de personal Nota 15.b
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Secrvicios exteriores

Tributos

IAmortizacidn del inmovilizado NotaSy6

[Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
IResuliados por enajenaciones y oiras

Otros resultados Nota 15.¢

RESULTADOQ DE EXPLOTACION

ingresos financieros
Ingresos de particip. en instrumentos de patrim,, empresas del grupo y asoc.

Gastos financieros

31.835.957,18
5.351.396,56
26.484.560,62

(3.555.668,73)
(3.555.668,73)

(2.518.531,35)
(1.991.297,64)
(527.233,71)
(8.599.800,42)
(8.326.703,36)
(273.097,06)
(12.299.117,74)

(284,59)
(284,39

(17.349,13)
4.845.205,22

49,90
49,90

(1.679.042,43)

23.592.360,87
3.591.091.87
20.001.265,00

(1.643.096,50)
(1.643.096,50)

(1.786.585,95)
(1,447.782,98}
(338.802,97)
(6.946.821,35)
(6.738.138,29)
(208.683,06)

(8.745.127,67)

(4.669,33)

4,466.060,07

(1.378.442,75)

[Por deudas con empresas del grupo y asociadas (197,61} -
Por deudas con terceros Nota 9.1.1 (1.678.915.28)  (1.378.442,75)
Por actualizacidn de provisiones 70,46 -
Diferencias de cambio - 396,25
Deterioro ¥ result. por enajenaciones de instrumentos

financieros £18,38 272,89
Resultados por enajenaciones y otras 118,88 272,8%
RESULTADO FINANCIEROQ (1.678.873,65) (1.377.773,61)
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 3,166.331,57  3.088.286,46 |
Tmpuestos sobre beneficios Nota 14 (784.648,08) (776.292,14)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES S P
CONTINUADAS 2.381.683,49 2.311.994,32
RESULTADO DEL EJERCICIO 238168349 2.311.994,32

Las Cyentas Anvales de fa Svciedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, el
Estadu de Cambios en ef Patrimonio Neto, fos Estados de Flujos de Efectiva adjuntos y la Memoria Anual adjunta gque consta de 22 Notas.




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2017 4

ALQUIBER QUALITY, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL; PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTE 4 LOS
EJERCICIOS 2017 Y 2016
{Expresado en euros)

RESULTADC DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.381.683,49 '2311.994,32 :
Tnpresos y gastos imputados direetamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14.000,06) 3.907,00
TOTAL INGRESCS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 14.000,00 3.907,00

[Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (9.000,00) (4.984,97)
[TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CUU9.00000) {4.984.97)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS o 38668349 231091635

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2017 Y 2016
(Expresado en euros)

SALDO, FINAL DEL ANO 2015 4.000.000,00 861.492,96 1.545.808,97 22.000,00 6.429.301,93
Total ingresas y gastas reconncidos - - 2.311,994,32 {1.077,97) 2.310.916,35
Qtras variaciones del patrimonio neto - 1,236.647,18  (L.545.808,97) - {309.161,79)
Disiribucién de resultados del ejercicio anterior - L236.647.18  (1.545.808.97) - {309.161,79)
SALDO, FINAL DEL ARO 2016 4.000.000,00  2.098.140,14 2.311.994,32 20.922,03 84H 056,49 |
Total ingresos v gastos reconocidos - - 2.381,683,49 5.000,00 2,386.683,49
Otras variactones del patrimonio neto - 184959546 (2.311.994,32) - {462.398,86)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - LR49.59546  (2.311.99432) - (462.398.86)
SALDO, FINAL DEL ANO 2017 4.000.00000 394773560 238168349 - 2592203 1035534112

Las Cuentas Anvales de la Suciedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los
Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efective adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 22
Nerfers,
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2017 Y 2016

(Expresados en euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.166.331,57
Ajustes al resnlfado 12.167.462,30
Amaortizacion del inmovilizado (+) 12.299.117,714
Variacion de provisiones (+/-) (6.316,39)
Imputacion de subvenciones (-) (9.000,00)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (1.795.727.83)
Ingresos financicros {-) {49,90)
(Gastos financieros {+) 1.679.042.43
Diferencias de cambio (+/-) 396,25
Cambios en el capitaf corriente 513.650,24
Existencias (+/-) {46.380.27)
Deudares vy ofras cuendas & cobrar (+/-) (429.790,18)
Otros activos corricntes (+-) {49.938,95})
Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) 255.120,56
Otros activos y pasivos no corrientes [+/-) 784.048.08
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {2.463.640,61)

Pago dc intereses (=) {1.679.042,43)
Cobros de intereses y dividendos (+) 49,90
Cobros (pagos) por impuesto sobre benelicios (+/-) (784.648,08)

Fiajos de cfectivo de las actividades de explotacion

13.383.803,50

J088.286,46

$.306.293,62
8.745.127,67
(4,531,113
(4.984.57)
(1.807.364,47)
0,00
1378.442,75
(396,25)

{1.687.707,07)
{24.060,88)

(3.108.513,78)
(22.396,02)
690.971.47
776.292,14

2,154,734,89)
(1.378.442.75)

(776.292,14)

7.552.138,12

Pagos por inversiones {-) (31.580.588,48)
Inmovilizado intangible (46.748,7%)
Inmovilizado material (31.484.354,45)
Otros activos financieros (49.485,30)
Cobros por desinversiones (+) 5.351.396,56
Inmovilizado material 5.351.396,56
Flujos de cfectivo de las actividades de inversion {26.229.191,92)

(20.500.870,15)

(20.428.870,15)
{72.000,00)

3.591.091.87
3.5091.091,87

(16.909,778,28)

Cobros y pagos pur instrvmentos de patrimonio 14.000,00
Subvencioncs, donaciones y legados recibidos 14.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo tinanciero 13.461.677,24

a) Emision

Deudas con enlidades de crédito
b) Devolucion y smoertizacion de
Deundas con entidades de crédito

74.561,583,20

{61.099.905,96)

Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (462.398,86)
Dividendos (462.398,86)
Flujos de cfectivo de 1as actividades de financiacién 13.013.278.38

DISMINUCION N :
Efectivo o equivalentes at comienzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al figal def cjercicio

25.977.80
193.867.76

3.507,00
3.907,00

4.617.277,04
59.609.581,92
{49.592.304 88)

(309.161,79)
(309.161,79)

9.312.022,25
SR S ] g

71.595,71

25,977,80

Las Cuentas Anuales de la Seciedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flyjos de Efectivo, los Balance, las Cuentas
de Pérdidas y Garancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adiuntos y lu Memoria Anval adfumta gue consta de 22 Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2017

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucion y Demicilio Social

ALQUIBER QUALITY, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Burgos por
tiempo indefinido el dia 17 de julio de 2000. Su domicilio actual se encuentra en calle
Almendro, 6 de Fuenlabrada (Madrid).

El 30 de mayo de 2012 se elevd a publico el cambio de denominacion social pasando ésta de
ser Alquiber Rent a Car, S.J.. a Alquiber Quality, S.L.

El 24 de noviembre de 2014 se elevd a publico la transformacién de la sociedad Alquiber
Quality, S.L., en Sociedad Anénima.

b)  Actividad
Su objeto social lo constituye ¢l alquiler de vehiculos sin conductor.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional, teniendo delegaciones en Burgos, Bilbao,
Barcelona, Sevilla, Malaga, Valladolid, Valencia, Santander y Madrid.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital,
el Cédigo de Comercio y otras disposiciones complementarias.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de
efectivo.
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Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

¢)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de ios
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

En el balance adjunto se observa que la cifra del capital circulante de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017 es negativa por importe de 18.076.904,73 euros y 12,725.333,18 al  cierre
del ejercicio anterior. Esta situacion es consecuencia de la naturaleza del negocio de la
Sociedad vy de la normativa contable sobre arrendamientos operativos. Por una parte, se
ubican en el activo no corriente el valor de los vehiculos de la Sociedad destinados para el
arrendamiento, que en parte ser, mientras que las deudas que se contratan para su
financiacién, que suelen tener una duracion de 36 meses, se clasifican tanto en el pasivo
corriente como en el no corriente dependiendo de su vencimiento. Por otra parte, en los
ingresos por alquileres de vehiculos, que son la principal fuente de ingresos de la Sociedad
(ver nota 21) no originan un reconocimiento contable en el activo de los cobros futuros que
tendran lugar en la vigencia de los contratos actuales, al tratarse de arrendamientos operativos.
Por otro lado, la Sociedad cuenta con pélizas de crédito y lineas de descuento (ver nota 9.1.1)
que figuran en la financiacién a corto plazo, pero para las que se cuenta con capacidad de
renovacion y ampliacién en el tiempo.

d) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.
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Las cifras comparativas del balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado de flujos de
efectivo han sido reclasificadas respecto a las cifras que se incluyeron en las cuentas anuales
del ejercicio 2016 con ¢l objeto de clasificar algunas partidas relacionadas con la obtencion de
rappels en la compra de vehiculos de acuerdo a su naturaleza, segin el siguiente detalle y sin
suponer ninguna modificacién en el resultado ni en el patrimonio neto del ejercicio anterior:

LRI

Immovilizado matcrial (952.532,50)
Periodificacioncs a corto plazo $52,532,90
PyG

Amortizacion del inmovilizado 450.366,40
Aprovisionamientos {(450.366,40)
EFE

Amortizacion del inmovilizado {458.580,73)
Deudores v otras cuentas a cobrar (166.760,37}
Pagos por inversiones en inmovilizado material 625.341,10

¢)  Cambios en Criterios Contables

LLas cuentas anuales del ejercicio 2017 no incluyen cambios de criterios en la valoracién o
presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

f)  Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consgjo de
Administracién de la Sociedad. En Ias presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util y valor
residual de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 incluyen cambios de estimacion respecto al periodo de
amortizacion de los elementos de transporte, debido a un andlisis individualizado de la
imputacion de rappels al precio de adquisicién de los vehiculos, cuyo efecto en pérdidas y
ganancias supone un menor resultado de 339 miles de euros antes de impuestos,

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso,
ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2017 y 2016, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

Base de reparto
Beneficio obtenido en el ejercicio 2.381.683.,49 2.311.994,32

2.381.683,49 '2,311.994,32

Distribucion a:

Reserva lcgal 212.078,67 231.199,43
Reserva voluntaria 1.642.825,48 1.618.396,03
Dividendo 526.779,34 462.398.86

2.381.683,49 2.311.994,32

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboraciéon de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmevilizade intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas por deterioro que,
en su caso, hayan experimentado.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente durante su vida util a razon de un 17%
anual.

b) Inmoevilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de lIa vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo lincalmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida ttil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el signiente cuadro:

Magquinaria 10,00 10,00
Utiliaje 30,00 3,33
Mobiliario 10,00 10,00
Equipos informaticos 25,00 4,00
Elementos de fransporte 18,00 5,55

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via. Los
Administradores consideran que esta reduccién en el porcentaje compensard, de manera
prospectiva, la diferencia entre el valor neto contable y el valor de mercado que ha venido
poniéndose de manifiesto en el momento de la venta de los vehiculos usados en el mercado
secundario.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valot razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El 1 de marzo de 2013 se publicé la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan nuevas normas de registro y valoracién del Inmovilizado
Material en lo referente a los elementos del inmovilizado material, distintos a los inmuebles,
adquiridos para su arrendamiento temporal y posterjor venta en el curso ordinario de las
operaciones. En estos casos, el ingreso derivado de la baja se presentara formando parte de la
cifra anual de negocios.
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¢) Arrendamientos vy ofras operaciones de cardcter similar

rrrr—

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econémicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos ¢ ingresos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra et
activo de acuerdo con su naturaleza, segiin se trate de un elemento intangible o material, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segun su
naturaleza.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracidn, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
3. Activos financieros disponibles para la venta
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Préstamos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categorfa se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

2)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, vy que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, fos créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.
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Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal ¢ intereses, que la empresa estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
su estimacion se considerard toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro
futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cuando los instrumentos cuenten con garantias reales, se incluirdn los flujos que se
obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del activo financiero.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda a causa de
dificultades financieras del deudor, se utilizara el tipo de interés efectivo antes de la
modificacién del contrato.

En el supuesto de que el deudor fuese declarado en concurso de acreedores, la empresa
continuara reconociendo los cosrespondientes intereses, y, en su caso, contabilizara el
oportuno deterioro hasta que se llegue a una solucioén de convenio o se declare la apertura de
la fase de liquidacion.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

La pérdida por deterioro asi calculada se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese, la
pérdida por deterioro reconocida previamente serd objeto de reversion. La reversién no dard
lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al coste amortizado que habria
sido reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese contabilizado la pérdida por
deterioro del valor. El importe de ia reversidén se reconocerd en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de ia contraprestacion
entregada mads los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.
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Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del cjercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Las correcciones valorativas por deterioro v, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que ne se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses y dividendos recibides de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a ia fecha de adquisicidn se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando e] método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
6rgano competente en el momento de la adquisicién.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.
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Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable v el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se
valoran por el importe recibido.

e)  Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produceidn,

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o
a su coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

f)  1mpuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. Bl impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como Ios impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las varfaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en ¢l Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneticios fiscales futuros.
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g) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por
el valor razonable de Ia contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, as{ como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes tnicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestién corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion. '

e)  Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.
Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del

servicio en la fecha de cierre del ejercicio.

En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de prestaciéon de servicios
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de 1a transaccion.

¢)  El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completaria, pueden ser valorados con fiabilidad,
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h) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

i)  Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

i)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el
siguiente:

Coste:
Aplicaciones informaticas

Amortizacién Acemulada:
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado Intangible, Neto

46.349,23

46.349,23

(3.743,67)
(3.743,67)

42.605,56

La sociedad no disponia de inmovilizado intangible en el ejercicio 2016.

Elementos totalmente amortizados v en uso

46.349,23

4634923

{3.743,67)

T {3.743,6T)

42.605,56

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la sociedad no tiene elementos totalmente amortizados
correspondientes al inmovilizado intangible.

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporic

Amortizacién Acamulada:
Instalaciones técnicas y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacidn
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

639.824,02
38.871,78
9.082,09
58.348.791 40

59.056.579,29
{398.671,69)
(29.580,69)
(9.092,09)
{18.546.560,42)

(18.983.904,89)

40.072.674,40

506.528.13
1.445.00

(83,03)

30.976.377,32 (11.426.111,79)

31.484.354,45 (11.426,154,82)

(83.831.81)
{3.974.22)

(12.207.807,64}
(12.295.613,67)

19.188.740,78

7.339.058,23
7.339.058,23

(4.087.136,59)

130.200,03

(130.200,03)

{128.941,82)

128.941,82

1.296.469,15
40.320,78
9.092,09
77.768.856,90

" '79.114.738,92

(611.445,32)
(33.554,91)
(9.092,09}
(23.286.368,01)

(23.940.460,33)

. " 55.174.278,59
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 es el siguiente:

Coste:
Instalaciones técnicas y maguinaria 500.645,41 159.178,61 - 659.824,02
Ctras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.871,78 - - 38.871,78
Equipos proceso de informacion 9.092,05 . . 9.092,09
Elementos de transporte 45.785.616,27 20.720.057,94 {8.156.882,81) 58.348.791.40
46,334.225,55 20.879.236,55 (8.156.882,81) '~ 59.056.579,29
Amortizacidon Acumulada:
Instalaciones téenicas y maquinaria (338.915,78) {59.755,91) - (398.671,69)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {25.693,41) (3.887.28) - (29.580,6%)
Equipos proceso de informacion (9.092,09) - - {5.092,09)
Elcmentos de transportc {15.779.650,62) (9.140.065,21) 6.373.15541  (18.546,560,42)
{16.153.351,90}) (9.203.708,40) 6.373,155,41 .'(18.983.904,89)
Inmovilizado Material, Neto 30.180.873,65 11.675.528,15 (1.783.727,40)  40.072.674,40

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacién de su valor de coste:

Instajaciones técnicas y otro inmovilizado 336.652,73 136.431,02
Equipos proceso de informacion 9.092,09 9,092,009
Elementos de transporle 943.833,15 1.269,241,07

1.289.617,97 1.414.764,18

Bienes afectos a garantias

Los elementos de transporte garantizan la deuda bancaria asumida para su adquisicion bien
mediante préstamo o arrendamiento financiero.

Otra informacién

La totalidad del inmovilizade material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado v no estando sujeto a ningln tipo de gravamen.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALKZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos financieros (Ia Sociedad como arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero, a cierre del ejercicio actual:

Elementos de transporte 50.001.308,53 1.387.550,91
Inmovilizado Material 50.001,308,53 ' 1.387.550,91
Total 50.001.308,53 1.387.550,91

En el ejercicio anterior, presentaba el siguiente detalle:

Elementos de transporte ' 36.307.905,88 1.007.156,68
Inmovilizado Material 36.307.905,88 1.007.156,68
Totai 36.307.905,88 1.007.156,68

B! valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcién de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Hasta un afio 7.590.508,30 10.622.937,9%
Entre uno v ¢inco aiios 9.046.388,07 8.820.058,02
16.636.896,37 19.442.996,01'

El importe de los gastos financieros del ejercicio asciende a 760.095,09 euros (684.069,93 en
el ejercicio anterior).
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Los contratos de arrendamientos financieros tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo de arrendamiento es de 36 meses.

- El tipo de interés es et de mercado.

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- El importe de la opcién de compra coincide con la Giltima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

Todos los bienes financiados mediante arrendamiento financiero han sido registrados
inicialmente por su valor razonable.

En los contratos vigentes no existen clausulas que determinen renovaciones de los contratos ni
cuotas de caracter contingente que se haya pactado.

7.2) Arrendamientos operatives (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2017 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 508.224,58 euros (350.317,34 en el gjercicio anterior).

Los arrendamientos operativos corresponden principaimente al alquiler de las naves situadas
en las distintas delegaciones donde opera la sociedad.

El importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta un afio 612.600,00 3187.096,00
Entre uno v cinco afios 2.277.400,00 1.300.000,00
Mas de cinco afios 1.670.500,00 716.500,00

4.560.500,00 2.403.596,00

7.3) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendadora)

La Sociedad se dedica al arrendamiento de vehiculos sin conductor en régimen de renting
flexibe (el arrendatario tiene capacidad de devolver el vehiculo sin penalizaciones), es por ello
que no existen cobros futuros minimos procedentes de arrendamientos operativos no
cancelables.
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCTEROS

E] detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Inversiones disponibles para la venta (Nota 8.2) 3.005,00 - 3.005,00 -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.3) 192.753,30 146.273,00 192.753,30 146.273,00
Total 195.758,30 146,273,060 195.758,30 ° ' 146.273,00

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Efectivo y otros liquidos: 193,867,76 25,977,80 193.867,76 25.977.80
- Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1) 193.867.76 255977.80 153.867,76 25.977.80
Inversiones disponibles para la venta (Nota

8.2) 43.149,03 43.154,41 43.149,03 43.154,41
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.3} 9,384.201,86 7925.226,81 $.384.201,86 7.925.226.,81
Total 9.621.218,65 7.994,359,02 9.621.218,65 7.994,359,02

8.1) Efectivo v otres actives liguidos equivalentes

Fi detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Cuentas corrientes 192,213,44 25.051,30
Caja 1.654,32 926,50

Total 193.867,76 25.977,80
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Inversiones disponibles para su venta

Su composicién a corto y largo plazo es el siguiente:

rgo.Plazo:

Inversiones financicras en instrunientos de
patrimonio 3.005,00 43.149,03 - 43.154,41

Total 3.005,00 43.149,03 - 4315441

Se corresponden con participaciones de diferentes entidades bancarias.

8.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 9.163.909,02 - 7.770.726,60
Deudores terceros - 116.947,19 - 108.739,90

TFotal créditos por operaciones P TR
comerciales - 9.282.856,21 - 7.879.466,50

Créditos por operaciones no comerciales

Fianzas y depdsilos (parte con vinculadas,

ver nota 18.1) 192.753,30 62.704,65 146.273,00 42.760,32
Personal {Anticipo remuncraciones) - 8.641,00 - 2.599,99
Total créditos por operaciones no ' BTN
comerciales 192.753,30 101,345,65 146.273,00 - -48.760,31 ¢
Total 192.753,30 9.384.201,86 146.273,00 7.925.226,81

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segln el detalle adjunto:

Créditos por operaciones comerciales
Clientes {920.814.31) - 12,404,90  (908.409,41)
Total (920.814,31) " 12.404,90 {908.409,41)




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2017 24

Las salidas corresponden a las aplicaciones de los deterioros por bajas definitivas, no teniendo
efecto en el resultado del ejercicio.

Créditos por operaciones comerciales
Clientes {1.412.706,76) - 491.892,45  (920.814,31)

Total (1.412.706,76) - 491.892,45 (920.814,31)

8.3) Otra informacion relativa a activos financieros

Al cierre del ejercicio todos los activos financieros de la Sociedad tienen vencimientos
inferiores a 1 afio, exceptuando las fianzas con un vencimiento indeterminado.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar
{Nota 9.1) 24.337.227,18 17483.371,27  617.259,97  337.925,09 24.934.487,15 17.821.296,36

Total 24.337.227,18 17.483.371,27 61725997 33792509 24.954.487,15 17.821.296,36

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

017

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1) 26.274.530,03  20.052.208,95 2.268.157,23 1.865.364,46 28.542.687,26 21.917.573,41

Total 26.274.530,03 20.052.208,95 2.268.157,23 1.865.364,46 28.542.687,26 21.917.573,41
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9.1) Débites v partidas a pagar
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Su detalie a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales:

Acrccdores

Proveedores empresas de grupo (Nota 18.1)
Anticipo de clientes

Total saldes por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de erédite (Nota 9.1.1}
Fianzas

Deuda financiera con partes vinculadas {Nota 18.1)
Partidas pendientes de aplicacion

Préstamos y otras deudas

Personal (rethuneraciones pendisnies de pago}

Total saldos por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

24.337.227.18
617.259,97

24.954.487,15

24.954.487,15

24.954.487,15

1.499.383,34
400.877,63
25.808,05

1.926.069,02

26,274.530,03

104.260,35
1.505,02

26.380,695,40
23592284
26.616.618,24

28.542,687,26

17.483.371,27
232.925,09
105.000,00

17.821.296,36

17.821.296,36

17.821.296,36

1.539.267.41
81.806,50
64.641,58

1.685.71549 -

2(:.052.208,55

20.052.208,95
179.648,97
20.231.857,92

21.917.573,41

9.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2017 se indica a
continuacion, en euros:

Préstamos 15.145.285,25 15.290.839,11 30.436.124,36
Polizas de crédito 338.498,80 - 338.498,80
Deudas por leasing 7.590.508,30 0.046.388,07 16.636.896,37
Efectos descontados 3.200237.68 - 3.200.237,68

26.274.530,03 24.337.227,18 50.611.757,21
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Asimismo, el resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 se
indica a continuacidn, en euros:

g0
Préstamos 6.517.637,47 8.663.313,25 15.180.950,72
Pélizas de credifo 343.533,62 - 343.533,62
Deudas por leaging 10.622.937,99 8.820.058,02 19.442.996,0!
Efectos descontados 2.568.099.87 - 2.568.099 87

20.052.208,95  17.483.371,27 37.535.580,22

Pélizas de Creédito

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene polizas de crédito concedidas cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 338.498,80 euros (343.533,62 euros en el
ejercicio anterior). El limite de crédito disponible asciende a 860.000 euros (630.000 euros en
el gjercicio anterior).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos concedidas,
cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 3.200.237,68 euros
(2.568.099,87 euros en el ejercicio anterior). El limite de descuento disponible asciende a
6.025.000 euros (4.503.000 euros en el ejercicio anterior).

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

2018 15.959.306,99
2020 7.602.741,33
2021 653.499,34
2022 121.679,52

24.337.227,18
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El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, en el
ejercicio anterior, es el siguiente:

Vencimiento Euros
2018 11.846.964,94
2019 5.039.924,14
2020 305.865,60
2021 290.616,59

17.483.371,27

9.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

Todos los pasivos financieros tienen un vencimiento inferior al afio, exceptuando las deudas
con entidades de crédito, cuyo vencimiento se detalla en la Nota 9.1.1 y las fianzas recibidas a
largo plazo cuyo vencimiento es indeterminado.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA 10. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE _EL _EJERCICIO. DISPOSICION _ADICIONAL
TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La siguiente informacion se presenta de acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio, modificada a través de la Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, preparada conforme a la resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas,
sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a provecdores (1) 52,20 49,98
Ratio de operaciones pagadas (2) 56.50 51,27
Ratio de operacioncs pendientes de pago (3) 58,11 57,42
Importe (Eures) Importe (Euros)
Total pagos realizados 11.541.012,30 7.026.702,22

Total pagos pendientes 1.878.120,52 1.726.073,91



Cuentas Anuales de Alguiber Quality, S.A. - Efercicio 2017 28

(1) ((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones
pendientes de pago * importe total pagos pendientes)) / (Importe total de pagos
realizados + importe total pagos pendientes).

(2) T (numero de dias de pago * importe de la operacion pagada) / Importe total de pagos
realizados.

(3) X (Numero de dias pendientes de pago * importe de la operacion pendiente de pago) /
Importe total de pagos

Quedan fuera del dmbito de informacién las partidas correspondientes a transacciones no
comerciales como los proveedores de inmovilizado y los acreedores por arrendamiento
financiero, asi como las obligaciones de pago que hayan sido objeto de retenciéon como
consecuencia de embargos, mandamientos de ejecucion, procedimientos administrativos de
compensacién o actos andlogos dictados por organos judiciales o administrativos.

NOTA. 11. EMPRESAS DEL GRUPQ. MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en Empresas del Grupo
SOn €n euros:

Alquiber Maroc, SARL 100 - 2.681,91] 2.681,91

2.681,91 2.681,91

La sociedad participada no cotiza en Bolsa.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liguidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de erédito

La actividad de la Sociedad genera un importante volumen de créditos por operaciones
comerciales con un gran niimero de clientes de diversos tamafios y sectores. Por ello el riesgo
de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales y los
principales activos financieros de la Sociedad son deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, que representan la exposicion mixima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros. La Sociedad no tiene una concentracion excesiva de riesgo de
crédito, estando la exposicién distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.
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Los importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad en funcién de la expetiencia de ejercicios anteriores, de su
valoracién del entorno econdmico actual y del andlisis individualizado por cliente cuando
presentan indicios o evidencia de deterioro

12.2) Riesgo de liquidez

La Sociedad presenta un importante endeudamiento debido a que la adquisicién de los
vehiculos que se alquilan a clientes, se financian generalmente mediante préstamos o
arrendamientos financieros.

En la nota 2. c) se explica la existencia de fondo de maniobra negativo inherente a Ja actividad
de ia Sociedad.

Actuaimente el mercado es proclive a otorgar financiacion, se trabaja con un buen numero de
entidades financieras y se cuenta con lineas de crédito y descuento que no estan dispuestas en
su totalidad al cierre del ejercicio (ver nota 9.1). No se prevén problemas para la renovacion,
ampliacién y obtencion de financiacion por parte de las entidades financieras.

Se valora la obtencién de financiacion a través de otras fuentes (recursos propios) en el futuro.

12.3) Riesgo de mercado

La sociedad mantiene cubiertos los riesgos de mercado asociados a la venta de vehiculos
usados mediante la dotacion y aplicacién de provisiones asociadas al exceso de kilometraje y
a posibles deterioros del valor de los vehiculos.

12.4) Riesgo de tipo de inferés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la
deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos. Durante el ejercicio no se han contratado este tipo de instrumentos
financieros.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son,
fundamentalmente, referidos al Euribor.
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NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estd constituido por 4.000.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

13.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 587.921,33 356.721,90
Reservas voluntarias 3.282.297.43 1.663.901.40
Reservas de capitalizacion 77.516,84 77.516,84
Total 3.947.735,60 2.098.140,14

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito, Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a fos Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Reserva Legal no estd dotada en su totalidad.

b) Reserva de capitalizacién

Durante el ejercicio 2016 la sociedad dotd reserva de capitalizacion, siguiendo el Articulo 25
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al 10% del
aumento de patrimonio entre los ejercicios 2014 y 2015, La creacién de esta reserva se
explica mas detalladamente en la Nota 14.

Estas reservas no son de libre disposicién en los proximos cinco ejercicios, salvo por la
existencia de pérdidas contables en la entidad.

¢} Dividendos

En los ejercicios 2017 y 2016 se repartieron dividendos con cargoe a los resultados del
ejercicio anterior por importes de 462.398,86 euros y 309.161,79 euros, respectivamente.
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente, en euros:

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 687.876.40 - 838.052,22 -
Pasgivos por impuestos dileridos - 2.716.467,76 - 2.081.993,50
687.876,40 2.716.467,76 838.052,22 2.081.995,50
Corriente;
HP deudora por devolucion de impuestos 240.072,37 - 300.671,80 -
lmpuesto sobre el Valor Aftadido 445.498,26 - 832.428,66 -
Retenciones por [RPF - 24.616,65 23.990,19
Organismos de la Seguridad Social - 53.204,37 30.476,67
685.570,63 17821,02  1.133,100,46 54.466,86

Sitnacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro affos. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serfan significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Anmentos  Disminuciones  Efecto nete Awmentos  Disminuciones  Efecto neto
Hnpuesto sobre sociedades 784.648.08 - T84 .648,08 776.292,14 - 776.292,14
Difercocius permanenies 18.332,23 (46.071,49) {27.739,26) 16.882,11 - 16.882,11
Difercocias temparales 3.118.156,54  (S.842.10540) (2.723.948,86) L1.777.445,12  (5.908.156,48) {4.130.711,36)
Compensacién de bases
jmponibles de ejercicios ST
anteriores - - (414.643,45) - - .

Buse imponible (resuttado IR PR
fiscal) - - - - - {1.025.542,79)
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Diferencias permanentes

Aumentos:

Las diferencias permanentes positivas registradas en los ejercicios 2017 y 2016 corresponden
a los gastos que han supuesto las multas de trafico y ofras sanciones no deducibles. En el
ejercicio 2017 el ajuste negativo se debe a la reserva de capitalizacion que se explica mas
adelante.

Diferencias temporarias

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos durante el
ejercicio, se detalla a continuacién, en euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 412.176.18 84.063,04  (130.578,00) 365.661,22
Créditos por pérdidas a compensar 425.876,04 - (103.660,86) 32221518
838.052,22 84.063,04 (234.23886) 68787640
Impuestos diferidos pasivos:
Difcrencias temporarias (2.081,995,50)  {1.329.948,35) 695.476,0% (2.716.467,76)
(2.081.995,50)  (1.329.948.35) 695.476,09 (2.716.467,76)

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio
anterior, se detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 742,402,006 52.181,09  (382.406,97} 412,176,18
Créditos por pérdidas a compensar 169.490,34 256.385,70 - 425.876,04
911,892,40 308.566,79 (382.406,97) 83805222

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias

{1.379.543,54)

{1.379.543,54)

{1.094.632,15)

{1.094.632,15)

392.180,19

392.180,19

(2.081.995,50)

(2.081.995,50)
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Las diferencias temporarias de los ejercicios 2017 y 2016 corresponden fundamentalmente
con la amortizacién acelerada de bienes de arrendamientos financieros regulada por la ley del
Impuesto sobre sociedades en su articulo 115. Asi como a los deterioros de cuentas
comerciales a cobrar no deducibles.

Durante el ejercicio 2014 y 2013 se generaron diferencias temporarias que vienen provocadas
por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, mediante la que se limita en un 30 por ciento la
deducibilidad fiscal de las amortizaciones durante los perfodos 2013 y 2014 y que
comenzaron a revertir en el ejercicio 2015.

Adicionalmente se cuenta con bases imponibles negativas por las pérdidas fiscales que
originaron los leasings en el ejercicio 2015 y 2016 por importe de 613.814,03 euros y
1.025.542,79 euros, respectivamente, de las cuales se compensan en el gjercicio 2017 un
importe de 414.643,45 euros. La Sociedad ha activado el crédito fiscal derivado de estas bases
imponibles, ya que se considera probable su recuperacion.

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar o a devolver,
son los siguientes, en euros:

Cuota liguida - ' -

Mcnos: Deducciones -
Menos: retenciones y pagos a cuenta (240,072,37) {300.667,30}

Cuota a ingresar - -

Cuota a devolver 24007237 7 300.667,30

La Sociedad en el cjercicio 2016, acogiéndose al Articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (Ley 27/2014 de 27 de noviembre), decidié acogerse a la posibilidad de una
reduccién de la Base Imponible mediante la aplicacion de los resultados a la reserva de
capitalizacion, por importe del 10% del incremento de los fondos propios del ejercicio 2015,
que ascendid a 77.516,84 euros

Esta reserva se podra dotar hasta el limite del 10% del incremente de los fondos propios,
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante
un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta
reduccion de la base imposible, salvo por la existencia de pérdidas contables en la
entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance
con absoluta separacién y titulo apropiado y serd indisponible durante los cinco afios
posteriores al ejercicio donde se devengo su aplicacion.
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Debido a que ]a base imponible del ejercicio 2016 fue negativa, no se pudo beneficiar de la
reduceidn en el ejercicio, habiéndolo hecho en el gjercicio actual mediante una reduccion de
la base por importe de 46.071,49 euros.

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Consumos de mercaderias

Rappels por compras (116.416,83) -
Variecién de existencias de mercaderias 3.672.085,58 1.643.096,50
Total Aprovisionamientos 3,555.668.73 1.643,096,50

b)  Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados 1.991.297.64 1.447.782,98
Seguridad Social a cargo de la empresa 516,111,71 327.937,97
Otros gastos sociales 11.122,00 10.865,00
Cargas sociales 2.518.531,35 1.786.585,95

La Sociedad ha incurrido en el 2017 en unos gastos por indemnizaciones que ascendieron a
15.109,33 euros (243,65 euros en el 2016).

¢)  Otros Resultados

Bl saldo en los ejercicios 2017 y 2016 corresponde principalmente a los gastos que han
supuesto las multas de trafico y otras sanciones, asi como regularizaciones de saldos. El
importe asciende a 17.349,13 euros (4.669,33 euros en el ejercicio anterior).
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1) Saldos entre partes vinculadas

La sociedad mantiene un saldo acreedor con Navegama, S.L. por importe de 400.877,63 euros
(81.806,50 euros) en el ejercicio anterior.

A 31 diciembre de 2017 la Sociedad tiene entregados a Navegama, S.L. un importe de
155.040,00 euros (40.000,00 euros de la fianza del local de Fuenlabrada, 26.000,00 euros de
la fianza del local de Munguia, 20.000 euros de la fianza del local en Poligono La Palmera de
Sevilla, 20.000 euros de la fianza en poligono industrial Guadalhorce de Mélaga, 1.040 euros
de la flanza de la oficina y plaza garaje en Sevilla y 48.000 euros de la fianza de la nave de
Valdemoro) y 107.040,00 euros en el ejercicio anterior (40.000,00 euros de la fianza del local
de Fuenlabrada, 26.000,00 euros de la fianza del local de Munguia, 20.000 euros de la fianza
del local en Poligono La Palmera de Sevilla, 20.000 euros de la fianza en poligono industrial
Guadathorce de Malaga y 1.040 euros de la fianza de la oficina y plaza garaje en Sevilla).

Con fecha 16 de septiembre de 2016, Navegama firm¢é un préstamo con Alquiber por importe
de 50.000 euros. Igualmente, con fecha 20 de diciembre de 2016, se firmé otro contrato por
importe de 55.000 euros. Ambos préstamos tienen condiciones similares y tipos de interés de
mercado.

A 31 de diciembre de 2017, la sociedad ha registrado estos préstamos a corto plazo ya que se
han liquidado en enero de 2018.
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A 31 de diciembre de 2016, el detalle de los vencimientos de dichos préstamos era el
siguiente:

2018 8,997,31
2019 9.629,16
2020 9.860,85
2021 10.098,12
2022 10.341,09
2023 10.589,91
2024 10.844,72
2025 11.105,66
2026 11.372,88
2027 11.646,52
2028 513,76

105.000,00

Las iransacciones durante el ejercicio 2017 y 2016 con Navegama, S.L. ascienden a
504.651,02 euros (423.643,65 en el ejercicio anterior) correspondientes a alquileres (288
miles de euros) y servicios recibidos en la gestion de la sociedad (217 miles de euros).

18.2) Saldos v Transacciones con Consejo de Administracién y Alta Direccion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante el
gjercicio 2017 ascienden a 237.799,37euros {160.844,00 euros en el 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

A parte de los miembros dei Organo de Administracion, no existe otro personal de la
Sociedad que cumpla la definicién de personal de alta direccion.

Al 31 de diciembre de 2017, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

NOTA 19. AVALES

Al 31 de diciembre de 2017, la sociedad tiene avales por un importe de 35.000 euros (45.000
euros en el ejercicio 2016).
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

El ntmero de personas empleadas durante los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por
categorias y sexo, es el siguiente:

Consejeros 4 )| 5 4 1 5
Técnicos 20 7 27 o 8 17
Administrativos 14 29 43 14 23 37
Resto 30 - 30 32 3 35

Total personal al

término del ejereicio 68 37 105 59 35 o4

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por
categorias, es ¢l siguiente:

Consejeros 5 4
Técnicos 17 15
Administrativos 29 32
Resto 53 28
Total personal medio del ejercicio 104 79

El nimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33% durante el ejercicio
2017 y 2016, distribuido por categorias, es el siguiente;

Congejeros “ -
Técnicos - -
Administrativos 1,5 1
Resto 0,5 -
Total personal medio del ejercicio 2 1

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 ha ascendido a 22.000,00
(14.356,00 el ejercicio anterior). Ef importe de los honorarios devengados por otros servicios
profesionales asciende a 13.500,00 euros durante el ejercicio 2017.
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NOTA 21. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

Alquiter Vehiculos 26.484,560,62 83,19 20,001,269,00 84,78
Venta de Vehiculos 5.351.396,56 16,81 3,591.091,87 15,22
31.835.957,18 100 23.592.360,87 100

NOTA 22. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Durante el ejercicio 2017 la sociedad ha percibido una subvencion por 5.000 euros (3.907
euros en el ejercicio anterior) por la Consejeria de Economia, Empleo y Hacienda de la
Comunidad de Madrid para el fomento del empleo de las personas con discapacidad en el
sistema ordinario de trabajo.

Con fecha 31 de enero de 2017, la sociedad ha recibido orden de la Consejera de Economia,
Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid donde se deniega la subvencidn solicitada al
no contar el expediente con el informe sobre la adecuacion del puesto de trabajo al grado de
discapacidad de los trabajadores emitido por los equipos multiprofesionales.

Con fecha 17 de febrero de 2017, fa sociedad ha presentado recurso de reposicion, al entender
que es la administracién la que tiene que realizar el informe sobre la adecuacion del puesto,
motivo por el que al cierre del gjercicio la subvencion continua en balance.

Las subvenciones traspasadas al resultado del ejercicio en 2017 han sido de 9.000,00 euros
(4.984,97 euros en el ejercicio anterior).
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

El importe neto de la cifra de negocio alcanzada en el ejercicio 2017 ha supuesto un
incremento 35%, lo cual ha superado los objetivos marcados para el ejercicio.

Asimismo, la Sociedad ha seguido incrementando beneficios. En el ejercicio 2.018 han
ascendido a 3.166.331,57 euros antes de impuestos, lo que supone un incremento del 3%
respecto a 2016,

Desde hace varios ejercicios, ALQUIBER QUALITY, S.A. apuesta por el Medio Ambiente y
Ia reduccion de emisiones de CO2 y NOX a la atmésfera, una prioridad en la estrategia de la
Compafifa. Durante 2017 hemos aumentado un 87 % el parque automovilistico de vehiculos
hibridos y eléctricos.

A lo largo de 2018 continuaremos este proyecto, incrementando las compras de vehiculos con
menores emisiones, lo que permitird a nuestros clientes, disponer de vehiculos que estén
autorizados a circular por las ciudades, incluso con restricciones medioambientales.

En 2018, en ALQUIBER QUALITY seguimos creciendo y cimentando pensando en nuestros
empleados, clientes y proveedores. Por ello, durante 2017 hemos creado un Comité de
Riesgos que nos vincula a todos y marcard el camino a la excelencia.

La cartera de clientes de ALQUIBER QUALITY, S.A estd integrada por empresas lideres en
distintos sectores de la economia, Todas con una gran fidelizacion a nuestra Compafifa gracias
a los niveles cada vez més altos en la calidad, que se materializa con una mayor colaboracion
con ellos, ALQUIBER QUALITY ha pasado de ser un simple alquilador a asesorar a nuestros
clientes en las necesidades de sus negocios.

En el ejercicio 2017, ALQUIBER QUALITY continué con el proyecto de expansion,
materializando las aperturas de nuevas delegaciones proyectadas en 2016 y hechas realidades
en 2017. En el mes de febrero se inaugurd la delegacion de Santander y en mayo y agosto
trasladamos las instalaciones de Barcelona y Sevilla respectivamente a nuevos puntos
estratégicos de alquiler, con mas metros y mejor dotadas, fo cual ha permitido oftecer a los
clientes la comodidad de la cercania v el servicio excelente que ALQUIBER QUALITY
ofrece en cada una de sus instalaciones.

Durante 2017, ALQUIBER QUALITY ha seguido apostando por el servicio diferenciado,
estrategia que continuaremos en el proximo ejercicio 2018, incrementando el servicio de
asesoramiento en los proyectos que nuestros clientes necesitan para el desarrollo de su
negocio.

Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta la formulacién de este informe, no
se ha producido ningtn hecho o circunstancia que tenga la importancia o significacién
suficiente, no mencionada anteriormente y que no haya sido informado en la memoria.




Informe de Gestion de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2017 41

Para el afio 2018, proyectamos la apertura de las nuevas delegaciones en Murcia, Galicia y
Madrid, lo cual supondra una mayor cobertura a nivel Nacional, que tanto solicitan nuestros
clientes,

Toda esta consecucién de logros hace que la Sociedad mire el futuro con optimismo.

En el transcurso de 2017, no se ha llevado a cabo ninguna inversion de I+D e igualmente la
Sociedad no ha realizado inversiones de cardcter medioambiental ni operaciones con acciones
propias. El periodo medio de pago se informa en la nota 10 de la memoria. La informacion
sobre los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se incluye en la
nota 12 de la memoria, asi como su exposicion al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, y riesgo de flujo de efectivo.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
Alquiber Quality, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 que se componen de las adjuntas
hojas nimero 1 a 42.

Fuenlabrada (Madrid), a 12 de matrzo de 2018
El Consejo de Administracion

D. Miguel Angel Acebes Acebes /D( Marianela Acebes Moreno
Presidente Vocal
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D. Jaime Izquierdo Martin D. José Ramén Calvo Criado
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D. Jests Carlos Jiménez Lopez D. Alfonso Martin Murcharaz
(en representacion de Solopa, S.L.U.) Vocal
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
A los Accionistas de Alquiber Quality, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Alquiber Quality, S.A, que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Alquiber Quality, S.A, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafa, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unide y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccidn 8" Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 1°) CIF: B-82387572



Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos |
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Alquiber |
Quality, S.A, a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, S.L.P. JAUDITORES

INSTITUTO pE CENSORES |URATOS

{ 0E CUENTAS DE ESPANA

T BDO AUDITORES, S.L.P.

Afg 2017 je  O1A7/31585
Carlos Sotillos Brihuega SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

SOCiO B AUditor de cuentas Informe de auditoria de cuentas sujeto

a la nermativa de auditorja de cuentas
esparicla o internacional

v <

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO Interpational Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por teda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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ALQUIBER QUALITY. S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
(Expresados en euros)

_ Notas a la

ACTIVO Memoria 31/12/2016 31/12/2015

ACTIVO NO CORRIENTE 42.012.214,43 31.947.279,16
Inmovilizado material Nota 5 41.025.207,30 30.958.431.85
Instalaciones téenicas y otro inmovilizade material 41.025.207,30 30.958.431,85
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.681,91 2.681,91
Instrumentos de patrimonio en empresas de grupo 2.681,91 2.681,91
Inversiones financieras a largo plazo Nota 7.3 146.273,00 74.273,00
Otros activos financieros 146.273,00 74.273,00
Activos por impuestos diferidos Nota 13 838.052,22 911.892,40
ACTIVO CORRIENTE 9.253.052,48 6.310.034,83
Existencias 125.564,00 101.503,12
Comerciales 125.564,00 101,503,12
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.015.566,95 6.073.417,29
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7.3 7.770.726,60 5.978.785.33
Deudores varios Nota 7.3 108.739,90 89.534,22
Personal Nota 7.3 2.999.99 5.093,24
Activos por impuesto corriente Nota 13 300.671,80 -
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 13 832.428,66 4,50
Inversiones financieras a corto plazo 85.914,73 63.518,71
Otros instrumentos de patrimonio a corto plazo Nota 7.2 43.154,41 43.154,41
Otros activos financieros Nota 7.3 42.760,32 20.364,30
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 7.1 25.977,80 71.595,71
Tesoreria 25.977.80 71.595,71
TOTAL ACTIVO 51.265.237,91 38.257.313,99

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 21 Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a la .

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO Memaoria 31/12/2016 31/12/2015

PATRIMONIO NETO 8.431.056,49 6.429.301,93
Fondos propios Nota 12 8.410.134,46 6.407.301,93
Capital Nota 12.1 4.000.000,00 4.000.000,00
Capital escriturado 4.000.000,00 4.000.000,00
Reservas Nota 12.2 2.098.140,14 861.492,96
Legal y estatutarias 356.721,90 202.141,00
Reserva de capitalizacién 77.516,84 5
Ofras Reservas 1.663.901,40 659.351,96
Resultado del ejercicio 2.311.994,32 1.545.808,97
Subvenciones, donaciones y legados Nota 21 20.922,03 22.000,00
PASIVO NO CORRIENTE 19.903.291,86 14.508.971,08
Deudas a largo plazo 17.821.296,36 13.129.427,54
Deudas con entidades de crédito Nota 8.1.1 8.663.313,25 3.143.555,89
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8.1.1 8.820.058,02 9.885.576,79
Otros pasivos financieros 337.925,09 100.294,86
Pasivos por impuesto diferido Nota 13 2.081.995,50 1.379.543,54
PASIVO CORRIENTE 22.930.889,56 17.319.040,98
Provisiones a corto plazo 6.316,39 10.847,50
Deudas a corto plazo 20.052.208,95 15.126.800,73
Deudas con entidades de crédito Nota 8.1.1 9.429.270,96 6.182.859,07
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8.1.1 10.622.937,99 8.945.685,19
Otros pasivos financieros Nota 8.1.1 - (1.743,53)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.909.831,32 1.403.834,55
Proveedores empresas de grupo 81.806,50 101.358,13
Acreedores varios Nota 8.1 1.539.267,41 1.090.300,55
Personal Nota 8.1 179.648.97 67.031,35
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13 54.466,86 84.720,79
Anticipo de clientes Nota 8.1 64.641,58 60.423,73
Periodificaciones a corto plazo 952.532,90 777.558,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 51.265.237,91 38.257.313,99

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flyjos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anval adjunta que consta de 21 Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresadas en euros)

: Notasa la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2016 2015
Importe neto de lIa cifra de negocio Nota 20 23.592.360,87 18.826.748,83
Ventas Netas 3.591.091,87 2.424.958,27
Prestaciones de servicios 20.001.269,90 16.401.790,56
Aprovisionamientos Nota 14.a (1.192.730,10) (815.797,61)
Consumo de mercaderfas (1.192.730,10) (815.797,61)
Gastos de personal (1.786.585,95)  (1.243.007,50)
Sueldos, salarios y asimilados Nota 14.b (1.447.782,98)  (1.003.227,83)
Cargas sociales Nota 14.b (338.802,97) (239.779,67)
Provisiones
Otros gastos de explotacion (6.946.821,35)  (6.308.322,41)
Servicios exteriores (6.738.138,29)  (5.377.552,68)
Tributos (208.683,006) (144.415,93)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales Nota 8.3 - (747.269,56)
Otros gastos de gestién corrientes - (39.084,24)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5 (9.195.494,07)  (7.220.21847)
Otros resultados Nota 14.c (4.669,33) (22.922,91)
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.466.060,07 3.216.479,93
Gastos financieros (1.378.442,75)  (1.311.965,00)
Por deudas con terceros Nota 8,1.1 (1.378.442,75)  (1.311.965,00)
Diferencias de cambio 396,25
Deterior y result. Por enajenaciones de instrumentos financieros 272,89 1.824,10
Resultados por enajenaciones y otros 272,89 1.824,10
RESULTADO FINANCIERO (1.377.773,61)  (1.310.140,90)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.088.286,46 1.906.339,03
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (776.292,14) (360.530,06)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 2.311.994,32 1.545.808,97
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.311.994,32 1.545.808,97

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman wna sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancitas, los Balances, el
Estado de Canbios en el Patrinionio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A L.OS
EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresado en euros)

2016 2015
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.311.994,32 1.545.808,97
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 3.907,00 22.000,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 3.907,00 22.000,00
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (4.984,97) -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (4.984,97) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.310.916,35 1.567.808,97

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresado en euros)

Subvenciones,
Capital Prima de Resultado del  donaciones'y _
Eseriturado emisién Reservas ejercicio legados Total
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 1.010.705,00  498.153,00  2.545.801,64 806.833,32 - 4.861.492,96
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.545.808,97 22.000,00 1.567.808,97
Operaciones con socios 0
propietarios 2.989.295,00 (498.153,00) (2.491.142,00) - - -
Aumento de capital 298929500 (498.153,00) (2.491.142,00) - = &
Otras variaciones de patrimonio
neto - - 806.833,32 (806.833,32) - -
Distribucion del resultado del ejercicio
anterior - - 806.833,32 (806.833,32) - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2015 4.000.000,00 - 861.492,96  1.545.808,97 22.000,00 6.429.301,93
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 2.311.994,32 (107797 2.310.916,35
Ofras variaciones de patrimonio
neto - - L236.647,18  (1.545.808,97) - (309.161,79)
Distribucién del resultado del ejercicio
anterior - - 123664718  (1.545.808.97) - (309.161,79)
SALDO, FINAL DEL ANO 2016 4.000.000,00 - 2.098.140,14  2.311,994,32 20.922,03  8.431.056,49

Las Cuentas Amiales de la Sociedad, que formean una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Nelo, los 3
Ba?qces, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 /
Notas. -
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.088.286,46 1.906.339,03
Ajustes al resultado 8.764.874,35 9.277.628,93
Amortizacion del inmovilizado 9.203.708,40 7.220.218.,47
Variaci6n por deterioro (4.531,11) 747.269,56
Imputacién de subvenciones (4.984,97) i
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (1.807.364,47) -
Gastos financieros 1.378.442,75 1.311.965,00
Diferencias de cambio {396,25) -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos de patrimonio - (1.824,10)
Cambios en el capital corriente (1.520.946,70) (1.631.813,81)
Existencias (24.060,88) (44.461,99)
Deudores y otras cuentas a cobrar (2.941.753,41) (2.239.096,98)
Otros activos corrientes (22.396,02) (1.430,99)
Acreedores y otras cuentds a pagar 690.971,47 270.646,09
Otros activos y pasivos no corrientes 776.292,14 382.530,06

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacitn
Pago de intereses
Cobro (pagos) por impuesto sobre sociedades

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Devolucion y amertizacion de:
Deudas con entidades de crédito

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
nafrimanin
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efective o equivalentes al comienzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

(2.154.734,89)
(1.378.442,75)
(776.292,14)
8.177.479,22

(21.126.211,25)
(21.054.211,25)
(72.000,00)
3.591.091,87
3.591.091,87
(17.535.119,38)

3.907,00
3.907.,00
9.617.277,04

59.605.581,52

(49.992.304,88)

(309.161,79)
(309.161,79)
9,312.022,25

(45.617,91)

71.595,71
25.977.80

(1.400.156,21)
(1.311.965,00)
(88.191,21)
8.151.997,94

(18.360.078,10)
(18.333.078,10)
(27.000,00)

(18.360.078,10)

10.101.985,08

32.732.339,24
49.197,53

(22.679.551,69)

10.101.985,08

(106.095,08)

177.690,79
71.595,71

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estaclos de Flujos de Efectivo, los Balance, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de ‘2]

Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion vy Domicilio Social

ALQUIBER QUALITY, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Burgos por
tiempo indefinido el dia 17 de julio de 2000. Su domicilio actual se encuentra en calle
Almendro, 6 de Fuenlabrada (Madrid).

El 30 de mayo de 2012 se elevé a plblico el cambio de denominacion social pasando ésta de
ser Alquiber Rent a Car, S.L. a Alquiber Quality, S.L.

El 24 de noviembre de 2014 se elevé a publico la transformacién de la sociedad Alquiber
Quality, S.L., en Sociedad Anénima.

b)  Actividad
Su objeto social lo constituye el alquiler de vehiculos sin conductor.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional, teniendo delegaciones en Burgos, Bilbao,
Barcelona, Sevilla, Mdlaga, Valladolid, Valencia y Madrid.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital,
el Codigo de Comercio y otras disposiciones complementarias.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de 1a Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de

efectivo.
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b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

En el balance adjunto se observa que la cifra del capital circulante de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2016 es negativa por importe de 13.782.866,08 euros y 11.009.006,15 en el
gjercicio anterior. Esta situacion es consecuencia de la naturaleza del negocio de la Sociedad.
Por una parte se ubican en el activo no corriente el valor de los vehiculos de la Sociedad
destinados para el arrendamiento, mientras que las deudas que se contratan para su
financiacion, que suelen tener una duracion de 36 meses, se clasifican tanto en el pasivo
corriente como en el no corriente dependiendo de su vencimiento. Por otra parte en los
ingresos por alquileres no se reconocen los cobros futuros al tratarse de arrendamientos
operativos.

e) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administraciéon presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademads de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Cambios en Criterios Contables

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 no incluyen cambios de criterios en la valoracion o
presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

g) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida 1til de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones. -

/ /,'
}-
\

1/

,:/r
/ Ty

e




Cuentas Anuales de Alguiber Quality, S.A. — Ejercicio 2016 8

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2016 y 2015, formuladas por el
Consejo de Administracién, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2016 A 2015
Base de reparto
Beneficio obtenido en el ejercicio 2.311.994,32 1.545.808,97
Distribucion a:
Reserva Legal 231.199,43 154.580,90
Reserva Voluntaria 1.618.396,03 1.004.549,44
Dividendo 462.398,86 309.161,79
Reserva de capitalizacion - 77.516,84
2.311.994,32 1.545.808,97

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizade material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos. -
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segtin el siguiente cuadro:

Afios de Vida Util

Porcentaje Anual Estimados
Magquinaria 10,00 10,00
Utillaje 30,00 3,33
Mobiliario 10,00 10,00
Equipos informiticos 25,00 4,00
Elementos de transporte 18,00 5,55

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad mantiene el porcentaje de amortizacion de los
elementos de transporte con respecto al del gjercicio anterior, al estimar que se adaptaba a la
vida util efectiva de los mismos.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad cambié el porcentaje de amortizacion de los elementos
de transporte, para adaptarse mejor a la vida (til efectiva de los mismos a la vista de la
evolucién de las condiciones de mercado del alquiler de vehiculos y de la venta de vehiculos
usados, que determinen, en tltima instancia, el ciclo de vida real de los vehiculos desde el
momento en que son adquiridos para su alquiler hasta el momento en el que son vendidos.
Los Administradores de la Sociedad procedieron a reevaluar la vida util de los vehiculos que
emplean en su actividad de alquiler a terceros y consideraron conveniente modificar el
porcentaje de amortizacion, que pasé de un 19% a un 18% a partir del 1 de enero de 2015.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por ofra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econoémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via. Los
Administradores consideran que esta reduccion en el porcentaje compensara, de maneta
prospectiva, la diferencia entre el valor neto contable y el valor de mercado que ha venido
poniéndose de manifiesto en el momento de la venta de los vehiculos usados en el mercado
secundario.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
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Bl 1 de marzo de 2013 se publicé la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan nuevas normas de registro y valoracion del Inmovilizado
Material en lo referente a los elementos del inmovilizado material, distintos a los inmuebles,
adquiridos para su arrendamiento temporal y posterior venta en el curso ordinario de las
operaciones. En estos casos, el ingreso detivado de la baja se presentara formando parte de la
cifra anual de negocios.

b)  Arrendamientos y otras operaciones de cardcter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econémicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos e ingresos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra el
activo de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento intangible o material, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por ¢l arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segin su

naturaleza.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalla dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1.  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. [
3. Activos financieros disponibles para la venta




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2016 11

Préstamos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos tltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.
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Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que estarfa reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos.
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. |
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el
6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se
valoran por el importe recibido.

d) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produceién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

I #
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Las variaciones producidas en el ¢jercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes unicamente se registran cuando se cumplen
todas v cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

e) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccién

puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del

servicio en la fecha de cierre del gjercicio. .
-

.
y.
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En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacién de servicios
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

g) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

i)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. — /
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Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del gjercicio 2016 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos procese de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

01/01/2016

500.645.41
38.871.78
9.092,09
46.563.174,47

47.111.783,75
(338.915,78)
(25.693,41)
(9.092,09)
(15.779.650,62
(16.153.351,90)

30.958.431,85

Altas

159.178,61

20.395,032,64
21.054.211,25
(59.755,91)
(3.887,28)

9. 140.065,21-)
(9.203.708,40)

11.850.502,85

Bajas

(8.156.882,81)

(8.156.882,81)

6.373.155.41
6.373.15541

(1.783.727,40)

_ 31/12/2016

659.824,02
38.871,78
9.092,09
59.301.324,30

60.009.112,19
(398.671,69)
(29.580,69)
(9.092,09)
(18.546.560,42
(18.983.904,89)

41.025.207,30

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de transporte

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

01/01/2015

500.645,41
37.076,78
15.131,68

34.165.392,21

34.718.246,08
(282.439,46)
(21.910,82)
(15.131,68)
(13.470.552,60)

(13.790.034,56)

20.928.211,52

Altas

1.795,00

18.506.846,5(-}
18.508.641,50
(56.476,32)
(3.848,00)

(7. 195.00_2,21-)
(7.255.261,12)

11.253380,38

Bajas

(6.039,59)
(6.109.064,24)

(6.115.103,83)

6.035,59
4.885.904,19

4.891.943,78

(1.223.160,05)

31/12/2015

500.645,41
38.871,78
9.092,09
46.563.174,47

47.111.783,75
(338.915,78)
(25.693,41)
(9.092,09)
(15.779.650,62

(16.153.351,90)

30.958.431,g5
|



Cuentas Anuales de Alguiber Quality, S.4. — Efercicio 2016, 17

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacién, con indicacién de su valor de coste:

31/12/2016 31/12/2015
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 136.431,02 136.431,02
Equipos proceso informacion 9.092,09 9.092,09
Elementos de transporte 1.269.241,07 1.715.811,34
1.414.764,18 1.861.334,45

Bienes afectos a garantias

Los elementos de transporte garantizan la deuda bancaria asumida para su adquisicién bien
mediante préstamo o arrendamiento financiero.

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningtin tipo de gravamen.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas
pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

6.1) Arrendamientos financieros (la Sociedad como arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero, a cierre del ejercicio actual:

Importe del Valor opeidn de
reconocimiento inicial compra

Elementos de transporte 36.307.905,88 1.007.156,68

Inmovilizado Material 36.307.905,88 1.007.156,68

Total 36.307.905,88 1.007.156,68
>
/

A
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En el ejercicio anterior, presentaba el siguiente detalle:

Importe del Valor opcién de
reconocimiento inicial ~ compra
Elementos de transporte 33.478.913,58 1.059.046,05
Inmovilizado Material 33.478.913,58 1.059.046,05
Total 33.478.913,58 1.059.046,05

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcién de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Pagos minimos

2016 2015
Hasta 1 afio 10.622.937,99 8.945.685,19
Entre uno y cinco afios 8.820.058,02 9.885.576,79
19.442.996,01 18.831.261,98

El importe de los gastos financieros del ejercicio asciende a 684.069,93 euros (693.944,67 en
el gjercicio anterior).

Los contratos de arrendamientos financieros tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo de arrendamiento es de 36 meses.

- El tipo de interés es el de mercado.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario

- El importe de la opecién de compra coincide con la Ultima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

Todos los bienes financiados mediante arrendamiento financiero han sido registrados
inicialmente por su valor razonable.

En los contratos vigentes no existen clausulas que determinen renovaciones de los contratos ni
cuotas de caracter contingente que se haya pactado.

6.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 350.317,34 euros (262.192,01 en el ejercicio anterior).
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Los arrendamientos operativos corresponden principalmente al alquiler de las naves situadas
en las distintas delegaciones donde opera la sociedad.

Bl importe total de los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:

31/12/2016 31/12/2015

Hasta un afio 387.096,00 199.588,00
Entre uno y cinco afios 1.300.000,00 635.536,00
Mis de cinco afios 716.500,00 60.000,00
Total 2.403.596,00 895.124,00

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 10, es el siguiente:

| g Créditos y otros Total

31/12/2016 _31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 7.3) 146.273,00 74.273,00 146.273,00 74.273,00
Total 146.273,00 74.273,00 146.273,00 74.273,00

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 10, es el siguiente:

Créditos y otros Total
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Efectivo y otros liquidos: 25.977,80 71.595,71 25.977,80 71.595,71
- Efectivo y otros activos liquidos

(Nota 7.1) 25.977,80 71.595,71 25.977,80 71.595,71
Inversiones mantenidas para la
venta (Nota 7.2) 43.154,41 43.154,41 43.154,41 43.154,41
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 7.3) 7.925.226,81 6.093.777,09 7.925.226,81 6.093.777,09
Total 7.994.358,92 6.208.527,21 7.994.358,92 6.208.527,21
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7.1) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015

Cuentas corrientes 25.051,30 70.278,69
Caja 926,50 1.317,02
Total 25.977,80 71.595,71

7.2) Inversiones mantenidas para su venta

Su composicién a corto y largo plazo es el siguiente:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo |
Inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio - 43.154,41 - 43.154,41
Total - 43.154,41 - 43.154,41

Se corresponden con participaciones de diferentes entidades bancarias.

7.3) Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones

comerciales
Clientes terceros - 7.770.726,60 - 5.978.785,33
Deudores terceros = 108.739,90 - 80.534,22

Total eréditos por operaciones
comerciales 7.879.466,50 6.068.319,55

Créditos por operaciones no
comerciales

Cuenta corriente con partes vinculadas
Fianzas y depdsitos 146.273,00 42.760,32 74.273,00 20.364,30
Personal (Anticipo remuneraciones) - 2.999.99 - 5.093,24

Total créditos por operaciones no
comerciales 146.273,00 45.760,31 74.273,00 25.457,54

146.273,00 7.925.226,81 74.273,00 6.093.777,09

e
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Los saldos deudores comerciales v otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segiin el detalle adjunto:

Correccion
Saldo a valorativa por Saldo a
Deterioros 31/12/2015 _ deterioro Salidas 31/12/2016
Créditos por operaciones
comerciales
Clientes (L.412.706,76) - 491.891.,45 (920.814,31)
Total (1.412.706,76) - 491.891,45 (920.814,31)

Las salidas corresponden a las aplicaciones de los deterioros por bajas definitivas, no teniendo
efecto en el resultado del ejercicio.

Correccion |
Saldoa valorativa por Saldo a
Deterioros 31/12/2014 deterioro Salidas 31/12/2015
Créditos por operaciones
comerciales
Clientes (817.528,09) (794.299,51) 199.120,84  (1.412.706,76)
Total (817.528,09) (794.299,51) 199.120,84  (1.412.706,76)

7.4) Otra informaciéon relativa a activos financieros

Al cierre del ejercicio todos los activos financieros de la Sociedad tienen vencimientos
inferiores a 1 afio, exceptuando las fianzas con un vencimiento indeterminado.

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Deudas con éﬁﬁdhdes de
crédito

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Derivados y Otros Total

Débitos y partidas a
pagar (Nota 8.1.1) 17.483.371,27 13.029.132,68 337.925,09 100.294,86 17.821.296,36 13.129.427,54

Total 17.483.371,27 13.029.132,68 337.925,09 100.294,86 17.821.296,36 13.129.427,54
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El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y Otros Total
31/12/2016 31/12/2015 311272016  31/1222015  31/12/2016 31/12/2015

Débitos y partidas a
pagar (Nota 8.1.1)

20.052.208,95 15.128.544,26 1.865.364,46 3.223.093,11 21.917.57341 18.351.637,37

Total 20.052.208,95 15.128.544,26 1.865.364,46 3.223.093,11 21.917.573,41 18.351.637,37

8.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacién, euros:

Por operaciones comerciales:

Acreedores

Proveedores empresas de grupo (Nota 17.1)
Anticipo de clientes

Total saldos por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 8.1.1}
Fianzas

Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 17.1)
Préstamos y otras deudas

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Total saldos por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

8.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 se indica a

continuacién, en euros:

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo

[7.483.371,27
232.925,09
105.000

17.821.296,36

17.821.296,36

17.821.296,36

Corto Plazo

1.539.267.41
81.806,50
64.641,58

1.685.715,49

20.052.208,95

20.052.208,95
175.648,97
20.231.857,92

21.917.573,41

Saldo a 31/12/2014

Largo Plazo

13.029.132,68
100.294,86

13.129.427,54

13.129.427,54

13.129.427,54

A Corto Plazo
Préstamos 6.517.637.47
Pélizas de crédito 343.533,62
Deudas por leasing 10.622.937,99
Efectos descontados 2.568.099.87
'l
20.052.208,95

A Largo Plazo

8.663.313,25

8.820.058,02

17.483.371,27

Corto Plazo

1.090.300.55
101.358.13
60.423,73

1.252.082,41

15.128.544,26

15.128.544,26
67.031,35
15.195.575,61

16.447.658,02

Total

10.998.270,48
343.533,62
23.625.676,25
2.568.099,87

37.535.580,22

/
A '/
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Asimismo, el resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se
indica a continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo ~_ Total
Préstamos 3.505.312,43 3.143.555,89 6.480.898,73
Pélizas de crédito 232.716,16 - 262.865,20
Deudas por leasing 8.945.685,19 9.885.576,79 18.831.261,98
Efectos descontados 2.444.830,48 - 2.444.830,48
15.128.544,26 13.029.132,68 28.019.856,39

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene pdlizas de crédito concedidas cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 384.327,52 euros (262.865,20 euros en el
ejercicio anterior). El limite de crédito disponible asciende a 630.000,00 euros (530.000 euros
en el ejercicio anterior).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos concedidas,
cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 2.568.099,87 euros
(2.444.830,48 euros en el ejercicio anterior). El limite de descuento disponible asciende a
4.503.000 euros (2.780.000 euros en el ejercicio anterior)

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

Vencimiento : Euros
2018 11.846.964,94
2019 5.039.924,13
2020 305.865,60
2021 290.616.59

17.483.371,27

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, en el
ejercicio anterior, es el siguiente:

VYencimiento Euros
2017 3.000.530,11
2018 10.028.602,57

13.'029.132,,?8

¥
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8.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacion por vencimientos

Todos los pasivos financieros tienen un vencimiento inferior al afio, exceptuando las deudas
con entidades de crédito, cuyo vencimiento se detalla en la nota 8.1 y las fianzas recibidas a
largo plazo cuyo vencimiento es indeterminado.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA 9. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EIL EJERCICIO. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La siguiente informacién se presenta de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio, modificada a través de la Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, preparada conforme a la resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informaci6n a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2016 2015
Dias _ Dias
Periodo medio de pago a proveedores (1) 49,98 51,58
Ratio de operaciones pagadas (2) 51,27 50,46
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 57,42 58,04
Importe (Euros) Importe (Euros)
Total pagos realizados 7.026.702,22 7.226.622,43
Total pagos pendientes 1.726.073,91 1.191.658,68

(1) ((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones
pendientes de pago * importe total pagos pendientes)) / (Importe total de pagos
realizados + importe total pagos pendientes).

(2) X (nimero de dias de pago * importe de la operacion pagada) / Importe total de pagos
realizados.

(3) T (Numero de dias pendientes de pago * importe de la operacion pendiente de pago) /
Importe total de pagos
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Quedan fuera del 4mbito de informacion las partidas correspondientes a transacciones no
comerciales como los proveedores de inmovilizado y los acreedores por arrendamiento
financiero, asi como las obligaciones de pago que hayan sido objeto de refencién como
consecuencia de embargos, mandamientos de ejecucion, procedimientos administrativos
de compensacién o actos analogos dictados por 6rganos judiciales o administrativos.

NOTA 10. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en Empresas del Grupo son en
euros:

Sociedad % Part. Directa % Part. Indirecta Coste Valor neto contable
Alquiber Maroc, SARL 100 - 2.681.91 2.681,91
2.681,91 2.681,91

Ta sociedad participada no cotiza en Bolsa.

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran niimero de contrapartes y clientes.
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11.2) Riesgo de liquidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido

particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad se presta una

atencion permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar

crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

- Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos
muy cortos. Colocaciones a plazos superiores a tres meses, requieren de autorizacion

explicita.

- Diversificacion vencimientos de lineas de crédito y control de financiaciones y
refinanciaciones

= Control de la vida remanente de lineas de financiacion.
No se excluye la utilizaciéon de otras fuentes en el futuro.

11.3) Riesgo de mercado

La sociedad mantiene cubiertos los riesgos de mercado asociados a la venta de vehiculos
usados mediante la dotacion y aplicacion de provisiones asociadas al exceso de kilometraje y
a posibles deterioros del valor de los vehiculos.

11.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la
deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son,
fundamentalmente, referidos al Euribor.




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2016 27

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social estd constituido por 4.000.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 12 de junio de 2015 la Junta General de accionistas acordd realizar una ampliacion
de capital que fue elevada a publico mediante escritura de fecha 18 de junio de 2015. Dicha
ampliacién de capital social por importe de 2.989.295 euros se realiz6 con cargo a reservas de
libre disposicién:

-Con cargo a reservas voluntarias 2.491.142 euros.
-Con cargo a la prima de emision................ 498.153 euros

12.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2016 2015

Reserva legal 356.721,90 202.141,00
Reservas voluntarias 1.663.901,40 659.351,96
Reserva de capitalizacion 77.516,84 -
Total 2.098.140,14 861.492,96

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
Reserva Legal no estd dotada en su totalidad.

b) Reserva de capitalizacion

Durante el ejercicio 2016 la sociedad ha dotado reserva de capitalizacién, siguiendo el
Articulo 25 Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
correspondiente al 10% del aumento de patrimonio entre los ejercicios 2014 y 2015. La
creacion de esta reserva se explica mas detalladamente en la nota 13.
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Estas reservas no son de libre disposicion en los proximos cinco ejercicios, salvo por la
existencia de pérdidas contables en la entidad.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente, en euros:

| 31/12/2016 31/1222015
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 838.052,22 911.892,40
Pasivos por impuestos diferidos 2.081.995,50 1.379.543,54
838.052,22 2.081.995,50 911.892,40 1.379.543,54
Corriente:
HP deudora por devolucién de impuestos 300.671,80 4,50
Impuesto sobre el Valor Afiadido 832.428,66 26.998,28
Retenciones por IRPF 23.990,19 11.250,53
Organismos de la Seguridad Social 30.476,67 46.471,98
1.133.100,46 54.466,86 4,50 84.720,79

Situacién fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2016 29

Tmpuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Resultado del
lejercicio (después de
|impuestos)

Impuesto sobre
sociedades

Diferencias
permanentes
Diferencias
temporales

Compensacion de
bases imponibles de
ejercicios anteriores

Base imponible
(resultado fiscal)

2016 2015
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Cuenta de Pérdidas y Ganancias
|
2.311.994,32 ! 1.545.808,97
Aumentos  Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones  Efecto neto
776.292,14 - 776.292,14 360.530,06 - 360.530,06
16.882,11 - 16.882,11 15.539,78 - 15.539,78
1.777.445,12 (5.908.156,48) (4.130.711,36) 2.230.353,74 (4.766.046,58) (2.535.692,84)

Diferencias permanentes

Aumentos:

- (1.025.542,79) - (613.814,03)

Ia diferencia permanente registrada en el ejercicio 2016 y 2015 corresponden a los gastos que
han supuesto las multas de trafico y otras sanciones no deducibles.

Diferencias temporarias

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos durante el
ejercicio, se detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias
Créditos por pérdidas a compensar

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias

Cuenta de Pérdidas y Gan_anci-as

Saldo al Saldo al
31/12/2015 Generados  Aplicados 31/12/2016
742.402,06 52.181,09 (382.406,97) 412.176,18
169.490,34 256.385.70 - 425.876,04
911.892.40 308.566,79 (382.406,97) 838.052.22
(1.379.543,54)  (1.094.632,15) 392.180,19  (2.081.995,50)

(1.379.543,54)  (1.094.632,15) 392.180,19  (2.081.995,50)

| /

V)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio
anterior, se detalla a continuacion, en euros:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Saldo al Saldo al
! 31/12/2014 ~ Generados Aplicados 31/12/2015

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 1.018.923,52 222.694,46 (499.215,92) 742.402,06
Créditos por pérdidas a compensar 16.036,83 153.453,51 - 169.490,34
1.034.960,35 376.147,97 (499.215,92) 911.892,40

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (1.142.081,43) (859.137.25) 621.675,14  (1.379.543,54)
(1.142.081,43) (859.137,25) 621.675,14  (1.379.543,54)

Las diferencias temporarias de los ejercicios 2016 y 2015 corresponden fundamentalmente
como consecuencia de la amortizacion acelerada de bienes de arrendamientos financieros
regulada por la ley del Impuesto sobre sociedades en su articulo 115. Asi como a los
deterioros de cuentas comerciales a cobrar no deducibles.

Por Gltimo mencionar, que durante el ejercicio 2014 y 2013 se generaron diferencias
temporarias que vienen provocadas por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, mediante la que
se limita en un 30 por ciento la deducibilidad fiscal de las amortizaciones durante los periodos
2013 y 2014 y que han comenzado a revertir en el ejercicio 2015.

Los célculos efectuados en relacién con el impuesto sobre beneficios a pagar o a devolver,
son los siguientes, en euros:

2016 - 2015
Cuota liquida - =
Menos: Dedueciones . -
Menos: retenciones y pagos a cuenta (300.667,30) (4,50)
Cuota a ingresar - -
Cuota a devolver 300.667,30 4,50

De acuerdo con la modificacién del tipo impositivo previsto para los afios 2015 (28%) y 2016
(25%), después la reforma fiscal, introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de
2014, la Sociedad ajusté sus activos y pasivos por impuesto diferido en un importe de
177.596,01 euros durante el ejercicio 2015.

A\
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I.a Sociedad ha activado el crédito fiscal derivado de la bases imponibles generadas en los
gjercicios 2016 y 2015 por aplicacion de las diferencias temporarias deducibles generadas por
la aplicacion de los beneficios fiscales previstos para el leasing y que la entidad preveé
recuperar. Por dicho motivo la Sociedad ha generado un derecho a devolucién por importe de
300.667,30 euros por el impuesto de sociedades para el ejercicio 2016 (4,50 euros a devolver
en el ejercicio 2015).

La Sociedad, acogiéndose al Articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (Ley
27/2014 de 27 de noviembre), ha decidido acogerse a la posibilidad de una reduccién de la
Base Imponible mediante la aplicacién de los resultados a la reserva de capitalizacion segin
se muestra en la Nota 3, por importe del 10% del incremento de los fondos propios del
gjercicio 2015.

Esta reserva se podra dotar hasta el limite del 10% del incremente de los fondos propios,
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el importe del incremente de los fondos propios de la entidad se mantenga durante
un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta
reduccién de la base imposible, salvo por la existencia de pérdidas contables en la
entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance
con absoluta separacion y titulo apropiado y serd indisponible durante los cinco afios
posteriores al ejercicio donde se devengo su aplicacion.

Debido a que la base imponible del ejercicio 2016 es negativa, no se ha podido beneficiar de

la reduccion en el ejercicio, pudiendo hacerlo en los dos ejercicios posteriores a su dotacion.

NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

Ia composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

1 2016 2015
Consumos de mercaderias
Rappels por comptas (450.366,40) (248.931,28)
Variacidn de existencias de mercaderias 1.643.096,50 1.064.728,89
Total Aprovisionamientos 1.192.730,10 815.797,61
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b) Gastos de Personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2016 _ 2015

Sueldos, salarios y asimilados 1.447.782,98 1.003.227.83
Seguridad Social a cargo de la empresa 327.937,97 239.272,37
Otros gastos sociales 10.865,00 507,30
Cargas sociales 1.786.858,95 1.243.007,50

La Sociedad ha incurrido en el 2016 en unos gastos por indemnizaciones que ascendieron a
243,65 euros (17.611,50 euros en el 2015).

¢)  Otros Resultados

El saldo en los ejercicios 2016 y 2015 corresponde principalmente a los gastos que han
supuesto las multas de trafico y otras sanciones, asi como regularizaciones de saldos. El
importe asciende a 4.669,33 euros (22.922,91 en el ejercicio anterior).

NOTA 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1) Saldos entre partes vinculadas

La sociedad mantiene un saldo acreedor con Navegama, S.1.. por importe de 81.806,50 euros
(101.358,13 euros) en el ejercicio anterior.

A 31 diciembre de 2016 la Sociedad tiene entregados a Navegama, S.L. un importe de
107.040,00 euros (40.000,00 euros fianza del local de Fuenlabrada y 26.000,00 euros fianza
del local de Mungufa, 20.000 euros fianza del local en Péligono La Palmera de Sevilla,
20.000 ecuros fianza en poligono industrial Guadalhorce de Malaga y 1.040 euros fianza
oficina y plaza garaje en Sevilla), 60.000 euros en el ejercicio anterior.
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Con fecha 16 de septiembre de 2016, Navegama firmé un préstamo con Alquiber por importe
de 50.000 euros. Igualmente, con fecha 20 de diciembre de 2016, se firm6 otro contrato por
importe de 55.000 euros. Ambos préstamos tienen condiciones similares y tipos de interés de
mercado.

El detalle de los vencimientos de dichos préstamos es el siguiente:

Vencimiento Euros |
2018 8.99731
2019 9.629,16
2020 9.860,85
2021 10.098,12
2022 10.341,09
2023 10.589.,91
2024 10.844,72
2025 11.105.,66
2026 11.372,88
2027 11.646,52
2028 513,76

105.000,00

Las transacciones durante el ejercicio 2016 y 2015 con Navegama, S.I. ascienden a
423.643,65 euros (373.404,45 en el ejercicio anterior) correspondiente principalmente al
alquiler de la nave y los servicios prestados en la gestion de la sociedad.

17.2) Saldos y Transacciones con Consejo de Administracién y Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante el
ejercicio 2016 ascienden a 160.844,00 euros (88.562,71 euros en el 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracién.

A parte de los miembros del Organo de Administracion, no existe otro personal de la
Sociedad que cumpla la definicién de personal de alta direccion.

Asimismo, el érgano de administracién tiene habilitado un procedimiento de control y
evaluacién para que los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo
cuanta informacion corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I, Titulo IV
de la Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacion obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital. 7S 4

J

e
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- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende
que ninguno de ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacién de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

NOTA 18. AVALES

Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad tiene avales por un importe de 45.000 euros (10.000

euros en el ejercicio 2015).

NOTA 19. OTRA INFORMACION

El numero de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por

categorias y sexo, es el siguiente:

Hombres
Consejeros 4
Técnicos
Administrativos 14
Resto 32
Total personal al término
del ejercicio 59

2016
Mujeres

35

Total

5
17
37
45

94

2
7
7
25

41

Hombres

2015
Mujeres

1
3
16
3

23

3
10
23
28

64

Total

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por

categorias, es el siguiente:

Consejeros
Técnicos
Administrativos
Resto

Total personal medio del ejereicio

2016

4
15
32
28

79

2015

3
12
21
20

56

El nimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33% durante el ejercicio

2016 es el siguiente:

Consejeros
Técnicos
Administrativos
Resto

Total personal medio del ejercicio

2016
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El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha ascendido a 14.356,00
(14.200,00 el gjercicio anterior).

NOTA 20. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

2016 AR, 2015 i
Euros Yo ___Euros TN S
Alquiler Vehiculos 20.001.269,00 84,78 16.401.790,56 87,12
Venta de Vehiculos 3.591.091,87 15,22 2.424 958,27 12,88
23.592.360,87 100 18.826.748,83 100

NOTA 21. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Durante el ejercicio 2016 la sociedad ha percibido una subvencién por 3.907 euros por la
Consejeria de Economia, empleo y hacienda de la Comunidad de Madrid para el fomento del
empleo de las personas con discapacidad en el sistema ordinario de trabajo.

Con fecha 31 de enero de 2017, la sociedad ha recibido orden de la consejera de economia,
empleo y haciendo de la Comunidad de Madrid donde se deniega la subvencion solicitada al
no contar el expediente con el informe sobre la adecuacion del puesto de trabajo al grado de
discapacidad de los trabajadores emitido por los equipos multiprofesionales.

Con fecha 17 de febrero de 2017, la sociedad ha presentado recurso de reposicion, al entender
que es la administracion la que tiene que realizar el informe sobre la adecuacion del puesto,
motivo por el que al cierre del ejercicio la subvencion continua en balance.

Durante el ejercicio 2015 la entidad percibié una subvencion por importe de 22.000 euros de
la Comunidad de Madrid.

Las subvenciones traspasadas al resultado del ejercicio han sido de 4.984,97 euros (Sin
traspasos en el gjercicio anterior).
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

El importe neto de la cifra de negocio ha alcanzado en el ejercicio 2016 ha supuesto un
incremento 25%, lo cual ha superado los objetivos marcados para el ejercicio.

Asimismo, la Sociedad ha seguido obteniendo beneficios antes de impuestos en el ejercicio
que han ascendido a 3.088.286,46€ euros, lo cual supone un incremento del 62% respecto a
2015.

Esta consecucion de logros hace que la Sociedad mire el futuro con optimismo.

La cartera de clientes de ALQUIBER QUALITY, S.A estd integrada por empresas lideres en
distintos sectores de la economia. Estas empresas se encuentran vinculadas a nuestra sociedad
por un alto grado de fidelizacidn conseguido por la continuidad de la empresa en su politica
de alcanzar niveles mas altos en la calidad de su servicio, que se materializa con la
consecucion de mayores cotas de colaboracion con nuestros clientes actuales, ALQUIBER
QUALITY ha pasado de ser un simple alquilador a asesorar a nuestros clientes en las
necesidades de sus negocios.

ALQUIBER continia comprometido con el Sistema de Gestion de Calidad y Medio

Ambiente, asi el Control Interno de la compaiiia, renovando de forma satisfactoria la ISO
9001 e ISO 14001.

En el ejercicio 2016, ALQUIBER QUALITY continia con el proyecto de expansion,
realizando las aperturas de nuevas delegaciones proyectadas en 2015 y hechas realidad en
2016. En el mes de marzo se realizé la apertura de las nuevas instalaciones de la delegacion
de Mélaga y en noviembre la apertura de Valladolid, lo cual ha permitido ofrecer a los
clientes la cercania y el servicio excelente que ALQUIBER QUALITY ofrece.

Durante 2016, ALQUIBER QUALITY ha seguido apostando por la proximidad al cliente y €l
servicio diferenciado, siendo calificado por nuestros clientes como excelente. La estrategia
para el proximo ejercicio 2017 partira del servicio y el asesoramiento en cada uno de los
pilares que el cliente necesite para el desarrollo de su negocio.

Atendiendo a las necesidades de nuestros clientes, se han incorporado vehiculos eléctricos a la
flota, colaborando de esta manera, a la reduccion de emisiones a la atmésfera.

En el transcurso de 2016, no se ha llevado a cabo ninguna inversién de I+D e igualmente la
Sociedad no ha realizado inversiones de cardcter medioambiental ni operaciones con acciones
propias. El periodo medio de pago se informa en la nota 9 de la memoria. La informacién
sobre los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se incluye en la
nota 11 de la memoria, asi como su exposicién al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de flujo de efectivo.
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Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta la formulacién de este informe, no
se ha producido ningtin hecho o circunstancia que tenga la importancia o significacién
suficiente, no mencionada anteriormente y que no haya sido informado en la memoria.

Para abril de 2017, estimamos la apertura de la nueva delegacién de Santander y Madrid, lo

cual supone un acercamiento a la creciente cartera de clientes de la Cornisa Cantébrica y zona
Sur de Madrid.

Madrid, 29 de marzo de 2017.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administraciéon de
Alquiber Quality, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de las adjuntas
hojas ntimero 1 a 39.

Fuenlabrada (Madrid), a 29 de marzo de 2017
El Consejo de Administracion

p
/
/|
/

¥
T A7

D. Miguel Angel|Acebes Acebes DEMarianelaAcebes oreno
Presidente " Seeretariz-del-Consejo.

D-Taitie Izquierdo Martin D. José Ramon Calvo Criado
Voc Vocal

F /
p ;’; e W D]/L

-y

D.Jesyé Catlos Jiménez Lépez D. Alfonso Martin Murchéraz
/// Vocal Vocal



ALQUIBER QUALITY, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
2015 junto con el Informe de Auditoria Independiente de Cuentas
Anuales

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2015:

Balances al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014

Memoria del ejercicio 2015

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
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Tel: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
Fax: +34 914 364 191/92 28010 Madrid
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
A los Accionistas de Alquiber Quality, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Alquiber Quality, S.A, que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Alquiber Quality, S.A, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacidn de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Auditores S.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO Internationa
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccitn 8° Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 1°) CIF: B-82387572
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Alquiber
Quality, S.A, a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, S.L.P. T
Auditores
” mnmrau:msm_ﬂjumus
DE CUERTAS DE ESPARA,
. i SRR
= BDO AUDITORES, S.L.P.
._,—-—-"'-_-.--._’F--‘
Carlos Sotillos Brihuega afo 2016 e 01118112183
Socio - Auditor de Cuentas SELLO coRpoRaTIvO: 96,90 EUR

30 de marzo de 2016 T
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ALQUIBER QUALITY, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Expresados en euros)

Notas a la

ACTIVO Memoria 31/12/2015 31/12/2014

ACTIVO NO CORRIENTE 31.947.279,16 22.013.126,78
Inmovilizado material Nota 5 30.958.431,85 20.928.211,52
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 30.958.431.85 20.928.211,52
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.681.91 2.681,91
Instrumentos de patrimonio en empresas de grupo 2.681.91 2.681.91
Inversiones financieras a largo plazo Nota 7.3 74.273,00 47.273,00
Otros activos financieros 74.273,00 47.273.00
Activos por impuestos diferidos Nota 13 911.892,40 1.034.960,35
ACTIVO CORRIENTE 6.310.034,83 4.721.225,38
Existencias 101.503,12 57.041,13
Comerciales 101.503.12 54.041.13
Anticipo proveedores 3.000.00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.073.417,29 4.424.405,74
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7.3 5.978.785.33 4.344.430.64
Deudores varios Nota 7.3 89.534,22 44.497.89
Personal Nota 7.3 5.093.24 5.94324
Otros créditos con las Administraciones Plblicas Nota 13 4.50 29.533,97
Inversiones financieras a corto plazo 63.518,71 62.087,72
Otros instrumentos de patrimonio a corto plazo Nota 7.2 43.154.41 39.379,24
Otros activos financieros Nota 7.2 20.364.30 22.708,48
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 7.1 71.595,71 177.690,79
Tesoreria 71.595.71 177.690,79
TOTAL ACTIVO 38.257.313,99 26.734.352,16

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 21 Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Expresados en euros)

Notas a la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2015 31/12/2014

PATRIMONIO NETO 6.429.301,93 4.861.492,96
Fondos propios Nota 12 6.407.301,93 4.861.492,96
Capital Nota 12.1 4.000.000,00 1.010.705,00
Capital escriturado 4.000.000,00 1.010.705.00
Prima de emision Nota 12.2 - 498.153,00
Reservas Nota 12.3 861.492,96 2.545.801,64
Legal y estatutarias 202.141,00 170.476.09
Otras Reservas 659.351.96 2.375.325,55
Resultado del ejercicio 1.545.808,97 806.833.32
Subvenciones, donaciones y legados Nota 21 22.000,00 -
PASIVO NO CORRIENTE 14.508.971,08 10.643.787,53
Deudas a largo plazo 13.129.427,54 9.501.706,10
Deudas con entidades de crédito Nota 8.1.1 3.143.555.89 4.129.941.25
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8.1.1 9.885.576.79 5.320.667.52
Otros pasivos financieros 100.294,86 51.097.33
Pasivos por impuesto diferido Nota 13 1.379.543,54 1.142.081,43
PASIVO CORRIENTE 17.319.040,98 11.229.071,67
Provisiones a corto plazo 10.847,50 14.716,00
Deudas a corto plazo 15.126.800,73 9.856.842,54
Deudas con entidades de crédito Nota 8.1.1 6.182.859,07 5.223.341.17
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8.1.1 8.945.685,19 4.633.501,37
Otros pasivos financieros Nota 8.1.1 (1.743.53) -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.403.834,55 1.133.188,46
Proveedores empresas de grupo 101.358.13 103.408.,01
Acreedores varios Nota 8.1 1.090.300.55 820.919,25
Personal Nota 8.1 67.031,35 37.050,00
Pasivo por impuesto corriente Nota 13 - 88.191,21
Otras deudas con las Administraciones Piblicas Nota 13 84.720.79 25.481,85
Anticipo de clientes Nota 8.1 60.423.73 58.138,14
Periodificaciones a corto plazo 777.558,20 224.324,67
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 38.257.313,99 26.734.352,16

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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) ALQUIBER QUALITY, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS 2015 Y 2014
(Expresadas en euros)

» Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocio Nota 20 18.826.748,83 13.612.921,98
Ventas Netas 2.424.958,27 1.407.399,16
Prestaciones de servicios 16.401.790.56 12.205.522.82
Aprovisionamientos Nota 14.a (815.797,61) (580.403,45)
Consumo de mercaderias (815.797.61) (580.403.,45)
Gastos de personal (1.243.007,50) (959.210,15)
Sueldos, salarios y asimilados Nota 14.b (1.003.227.83) (769.103.27)
Cargas sociales Nota 14.b (239.779,67) (190.106.88)
Provisiones -
Otros gastos de explotacién (6.308.322,41)  (4.543.205,27)
Servicios exteriores (5.377.552.68) (4.162.946,55)
Tributos (144.415.93) (151.737.09)
Pérdidas. deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales Nota 8.3 (747.269,56) (228.521.63)
Otros gastos de gestion corrientes (39.084.24)
Amortizacion del inmovilizado Notas § (7.220.218,47)  (5.505.418,45)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 5.065,00
Resultados por enajenaciones y otras - 5.065.00
Otros resultados Nota 14.c (22.922,91) (67.190,21)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.216.479,93 1.962.559,45
Gastos financieros (1.311.965,00) (990.177.36)
Por deudas con terceros Nota 8.1.1 (1.311.965.00) (990.177.36)
Deterior y result. Por enajenaciones de instrumentos financieros 1.824,10 (21.049,34)
Resultados por enajenaciones y otros 1.824,10 (21.049,34)
RESULTADO FINANCIERO (1.310.140,90)  (1.011.226,70)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.906.339,03 951.332,75
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (360.530,06) (144.499,43)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 1.545.808,97 806.833,32
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.545.808,97 806.833,32

oz

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidasy .Gméncfm__ los Balances, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efective-adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2015 Y 2014
(Expresado en euros)

2015 2014

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.545.808,97 806.833,32
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL

PATRIMONIO NETO 22.000 -
Subvencione, donaciones y legados recibidos: 22.000 -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.567.808,97 806.833,32

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2015 Y 2014

(Expresado en euros)

Subyvenciones,
Capital Prima de ! Resultado del donaciones y
Escriturado emision Reservas ejercicio legados Total
SALDO, FINAL DEL ANO 2013 1.010.705,00  498.153,00  2.013.782.62 532.019,02 4.054.659,64
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 806.833,32 - 806.833,32
Otras variaciones del patrimonio
neto - - 532.019,02  (532.019,02) = .
Distribucion del resultado del ejercicio
anterior - - 532.019,02  (532.019,02) - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 1.010.705,00  498.153,00  2.545.801,64 806.833,32 - 4.861.492,96
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.545.808,97 22.000,00 1.567.808,97
Operaciones con socios o propietarios 2.989.295,00 (498.153,00) (2.491.142,00) - - -
Aumento de capital 2.989.295,00 (498.153.00) (2.491.142,00) - - -
Otras variaciones de patrimonio neto B - 806.833,32 (806.833,32) - -
Distribucion del resultado del ejercicio
anterior - - 806.833,32 (806.833.32) - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2015 4.000.000,00 - 861.492,96  1.545.808,97 22.000,00  6.429.301,93
J

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los
Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual ddjunta que consta de 21
Notas. . 4
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

(Expresados en euros)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.906.339,03 951.332,75
Ajustes al resultado 9.277.628,93 6.743.076,35
Amortizacion del inmovilizado 7.220.218.47 5.508.393,02
Variacién por deterioro 747.269.56 228.521.63
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - (5.065,00)
Gastos financieros 1.311.965.00 990.177.36
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos de patrimonio (1.824,10) 21.049.34
Cambios en el capital corriente (1.631.813,81) (1.053.595,66)
Existencias (44.461,99) (25.615.65)
Deudores y otras cuentas a cobrar (2.239.096.98) (1.630.973.17)
Otros activos corrientes (1.430,99) 273.707.87
Acreedores y otras cuentas a pagar 270.646,09 (117.614.25)
Otros pasivos corrientes - 169.697,34
Otros activos y pasivos no corrientes 382.530,06 277.202,20

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses
Cobro (pagos) por impuesto sobre sociedades

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas de grupo y asociadas

(1.400.156,21)
(1.311.965.00)
(88.191.21)
8.151.997,94

(18.360.078,10)
(18.333.078.10)
(27.000.00)

(18.360.078,10)

10.101.985,08

32.732.339,24
49.197,53

(22.679.551.69)

(1.251.952,88)
(990.177.36)
(261.775,52)

5.388.860,56

(13.796.868,15)
(13.749.767.44)
(47.100.71)
5.065,00
5.065.00
(13.791.803,15)

8.463.279,38

14.444.235.55

(5.880.771.77)
(100.184.40)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 10.101.985,08 8.463.279,38
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (106.095,08) 60.336,79
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 177.690.79 117.354.00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 71.595,71 _~ 177.690,79

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo/los Balance, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria Anual adjuita que consta de 21
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2015

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucion v Domicilio Social

ALQUIBER QUALITY, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Burgos por
tiempo indefinido el dia 17 de julio de 2000. Su domicilio actual se encuentra en calle
Almendro, 6 de Fuenlabrada (Madrid).

El 30 de mayo de 2012 se elevé a publico el cambio de denominacion social pasando ésta de
ser Alquiber Rent a Car, S.L. a Alquiber Quality, S.L.

El 24 de noviembre de 2014 se elevo a publico la transformacion de la sociedad Alquiber
Quality, S.L., en Sociedad An6nima.

b) Actividad
Su objeto social lo constituye el alquiler de vehiculos sin conductor.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional, teniendo delegaciones en Burgos, Bilbao,
Barcelona, Sevilla, Valencia y Madrid.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital,
el Codigo de Comercio y otras disposiciones complementarias.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrete, 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mlsm diante el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la i 1magen ﬁgi del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, 351 oMo La veracidad de los
flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentaciéon

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

En el balance adjunto se observa que la cifra del capital circulante de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2015 es negativa por importe de 11.009.006,15 euros y 6.507.846,29 en el
ejercicio anterior. Esta situacion es consecuencia de la naturaleza del negocio de la Sociedad.
Por una parte se ubican en el activo no corriente el valor de los vehiculos de la Sociedad
destinados para el arrendamiento, mientras que las deudas que se contratan para su
financiacién, que suelen tener una duracién de 36 meses, se reclasifican tanto en el pasivo
corriente como en el no corriente dependiendo de su vencimiento. Por otra parte en los
ingresos por alquileres no se reconocen los cobros futuros al tratarse de arrendamientos
operativos.

e) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademads de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f)  Cambios en Criterios Contables

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 no incluyen cambios de criterios en la valoracion o
presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

g)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del €pnsejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utlhzado c,s/tlmacmnes
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromlsos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente, estas estimaciones s¢ refieren a la
evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida til de los activos
no corrientes y a la probabilidad de oc ' A
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2015 y 2014, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2015 3 2014
Base de reparto
Beneficio obtenido en el ejercicio 1.545.808,97 806.833,32
806.833,32
Distribucién a:
Reserva Legal 154.580,90 31.664,91
Reserva Voluntaria 1.004.549.44 775.168.41
Dividendo 309.161,79
Reserva de capitalizacién 77.516,84
1.545.808,97 806.833,32

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondle;a‘tes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustip[udog
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo. se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segtin el siguiente cuadro:

Aifios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados
Maquinaria 10,00 10,00
Utillaje 30,00 3,33
Mobiliario 10,00 10,00
Equipos informaticos 25.00 4,00
Elementos de transporte 18,00 335

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad cambi6 el porcentaje de amortizacion de los elementos
de transporte, para adaptarse mejor a la vida util efectiva de los mismos a la vista de la
evolucion de las condiciones de mercado del alquiler de vehiculos y de la venta de vehiculos
usados, que determinen, en ultima instancia, el ciclo de vida real de los vehiculos desde el
momento en que son adquiridos para su alquiler hasta el momento en el que son vendidos.
Los Administradores de la Sociedad han procedido a reevaluar la vida util de los vehiculos
que emplean en su actividad de alquiler a terceros y consideraron conveniente modificar el
porcentaje de amortizacion, que paséd de un 19% a un 18% a partir del 1 de enero de 2015.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposiciébn por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos economicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via. Los
Administradores consideran que esta reducciéon en el porcentaje compensard, de manera
prospectiva, la diferencia entre el valor neto contable y el valor de mercado que ha venido
poniéndose de manifiesto en el momento de la venta de los vehiculos usados en el mercado
secundario.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizade material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de exjstir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y (Janancias.
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El 1 de marzo de 2013 se publico la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan nuevas normas de registro y valoracion del Inmovilizado
Material en lo referente a los elementos del inmovilizado material, distintos a los inmuebles,
adquiridos para su arrendamiento temporal y posterior venta en el curso ordinario de las
operaciones. En estos casos, el ingreso derivado de la baja se presentara formando parte de la
cifra anual de negocios.

b)  Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econdmicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, €ste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra el
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento intangible o material, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden segliin su

naturaleza.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

)
Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoraién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias: /

1.  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas-del grupo, multigrupo y asocmdas
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Préstamos vy partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asf como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por sy valor nominal,
contintan valordandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos/ que se hubieran
deteriorado. |
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Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, €l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable, se efectuan las correcciones valorativas necesarias,

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorfas anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando ¢
de la inversion.

resultados
alor contable

/

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y/los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestaciéon del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se
valoran por el importe recibido.

d) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funciéon de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto. ;

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su réversion, y de acuerdo con la forma en”

b
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Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

f) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes unicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestiéon corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

e) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

; = s 2 )
Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. -
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En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de servicios
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion.

c)  El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

g) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

i)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor. , /)

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ividades que no puedan ser calificadas como de

ordinarios de la Sociedad, asi como otras a
inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de transporte

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

01/01/2015

500.645.41
37.076,78
15.131,68

34.165.392,21

34.718.246,08
(282.439.46)
(21.910,82)
(15.131,68)
(13.470.552.60)
(13.790.034,56)

20.928.211,52

Altas

1.795.00

18.506.846.50
18.508.641,50

(56.476,32)
(3.848,00)

(7.195.002,21)
(7.255.261,12)

11.253380,38

Bajas

(6.039.59)
(6.109.064,24)

(6.115.103,83)

6.039.59
4.885.904.19

4.891.943,78

(1.223.160,05)

31/12/2015

500.645.41
38.871.78
5.092.09
46.563.174.47

47.111.783,75

(338.915,78)
(25.693.41)
(9.092.09)
(15.779.650,62

(16.153.351,90)

30.958.431,85

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Inmovilizado Material, Neto

01/01/2014

463.521.31
37.076,78
15.131,68

24.418.140.45

24.933.870,22
(228.133,91)

(18.203,19)
(14.940,51)

(11.199.956,88)

(11.461.234,49)

13.472.635,73

Altas

37.124,10

13.712.643,34
13.749.767,44
(54.305.55)
(3.707.63)
(191,17)
(5.450.188,67)
(5.508.393,02)

8.241.37442

Bajas

(3.965.391.58)

(3.965.391,58)

3.179.592,95

3.179.592,95 -

(785.798,63)

31/12/2014

500.645.41
37.076.78
15.131.68

34.165.392,21

34.718.246,08
(282.439.46)

(21.910,82)
(15.131,68)

(13.7907034,56)

.928.211,52

e
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos maés significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

31/12/2015 31/12/2014
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 1.861.334,45 1.062.274,05
1.861.334,45 1.062.274,05

Bienes afectos a garantias

Los elementos de transporte garantizan la deuda bancaria asumida para su adquisicién bien
mediante préstamo o arrendamiento financiero.

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotaciéon y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningtin tipo de gravamen.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que

estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

6.1) Arrendamientos financieros (la Sociedad como arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero, a cierre del ejercicio actual:

Importe del Valor opcion de
reconocimiento inicial compra
Elementos de transporte 33.478.913,58 1.059.046.05
Inmovilizado Material 33.478.913,58 1.059.046,05
Total 33.478.913,58




Cuentas Anuales de Alquiber Quality, S.A. — Ejercicio 2015 18

En el ejercicio anterior, presentaba el siguiente detalle:

Importe del Valor opcion de
reconocimiento inicial compra
Elementos de transporte 15.711.944,25 381.309,31
Inmovilizado Material 15.711.944.25 381.309,31
Total 15.711.944,25 381.309,31

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcion de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente:

El detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

Pagos minimos

2015 ' 2014
Hasta 1 afio 8.945.685,19 4.633.501,37
Entre uno y cinco afios 9.885.576,79 5.320.667,52
18.831.261,98 9.954.168,89

El importe de los gastos financieros del ejercicio asciende a 693.944,67 euros (482.012,69 en
2014).

Los contratos de arrendamientos financieros tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo de arrendamiento es de 36 meses.

- El tipo de interés es el de mercado.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario

- El importe de la opciéon de compra coincide con la dltima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

Todos los bienes financiados mediante arrendamiento financiero han sido registrados
inicialmente por su valor razonable.

En los contratos vigentes no existen clausulas que determinen renovaciones de los co /m’rafos ni
cuotas de caracter contingente que se haya pactado.
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6.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2015 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 262.192,01 euros (237.312,29 en el gjercicio anterior).

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 10, es el siguiente:

Créditos y otros Total
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 7.3) 74.273,00 47.273,00 74.273,00 47.273,00
Total 74.273,00 47.273,00 74.273,00 47.273,00

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 10, es el siguiente:

Créditos y otros Total
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Efectivo y otros liquidos: 71.595,71 177.690,79 71.595,71 177.690,79
- Efectivo y otros activos liquidos

(Nota 7.1) 71.595,71 177.690,79 7139571 177.690,79
Inversiones mantenidas para la
venta (Nota 7.2) 43.154,41 39.379,24 43.154,41 39.379,24
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 7.3) 6.093.777,09 4.417.580,25 5.093.777,09 4.417.580,25
Total 6.208.527,21 4.634.650,28 5.208.527,21 4.634.650,28

7.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Saldo a 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014
Cuentas corrientes 1.317,02 17487537
Caja 70.278,69 2.815,42
Total 71.595,71 177.690,79
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7.2) Inversiones mantenidas para su venta

Su composicién a corto y largo plazo es el siguiente:

Saldo a 31/12/2015 Saldo a 31/12/20134
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio - 43.154,41 - 39.379,24

Total - 43.154,41 - 39.379,24

Se corresponden con participaciones de diferentes entidades bancarias.

7.3) Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2015 Sai_dp‘ '3131{12!2014 _
Largo Plazo Corto Plazo  Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones

comerciales
Clientes terceros - 5.978.785,33 - 4.344.430,64
Deudores terceros - 89.534,22 = 44.497.89

Total créditos por operaciones

comerciales 6.068.319,55 - 4,388.928,53
Créditos por operaciones no

comerciales

Cuenta corriente con partes vinculadas - 2.344,18
Fianzas y depdsitos 74.273,00 20.364,30 47.273,00 20.364,30
Personal (Anticipo remuneraciones) - 5.093,24 - 5.943,24
Total créditos por operaciones no

comerciales 74.273,00 25.457,54 47.273,00 28.651,72
Total 74.273,00 6.093.777,09 47.273,00 4.417.580,25
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segtin el detalle adjunto:

Créditos por operaciones

comerciales
Clientes (817.528,09) (794.299,51) 199.120.84 (1.412.706,76)
Total (817.528,09) (794.299,51) 199.120,84 (1.412.706,76)

Créditos por operaciones

comerciales
Clientes (592.449,00) (228.521,63) 3.442,54 (817.528,09)
Total (592.449,00) (228.521,63) 3.442,54 (817.528,09)

7.4) Otra informacidn relativa a pasivos financieros

Al cierre del ejercicio todos los activos financieros de la Sociedad tienen vencimientos
inferiores a 1 afio, exceptuando las fianzas con un vencimiento indeterminado.

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasives financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a
pagar (Nota 8.1.1) 13.029.132,68 9.450.608,77 100.294.86 51.097,33  13.129.427,54 9.501.706,10

Total 13.029.132,68 9.450.608,77 100.294,86 51.097,33  13.129.427,54 9W10
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El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Deudas con entidades de

crédito
31/12/2015
Débitos y partidas a pagar
(Nota 8.1.1) 15.128.544,26  9.856.842,54
Total 15.128.544,26  9.856.842,54

8.1) Débitos v partidas a pagar

Derivados y Otros

- 1.019.515,40

- 1.019.515,40

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacién, euros:

Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Por operaciones comerciales:

Acreedores - 1.090.300.55 -
Proveedores empresas de grupo (Nota 17.1) - 101.358.13 -
Anticipo de clientes - 60.423.73 -
Total saldos por operaciones comerciales - 1.252.082.41 -
Por operaciones no comerciales: -

Deudas con entidades de crédito (Nota 8.1.1) 13.029.132.68  15.128.544.26 9.450.608,77
Fianzas 100.294.86 - 51.097,33

Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 17.1)
Préstamos y otras deudas

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Total saldos por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

13.129.427,54

13.129.427,54

13.129.427,54

15.128.544,26
67.031.35
15.195.575,61

16.447.658,02

9.501.706,10

9.501.706,10

9.501.706,10

Total
31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

10.876.357,94

10.876.357,94

Saldo a 31/12/2014

Corto Plazo

820.919.25
103.408.01
58.138.14

982.465,40

9.856.842,54

9.856.842,54
37.050,00
9.893.892,54

10.876.357,94

8.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se indica a
continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Préstamos 3.505.312.43 3.143.555,89 6,.:4580‘898,73
Pélizas de crédito 232.716,16 - 262.865,20
Deudas por leasing 8.945.685,19 9.885.576,79 18.831.261,98
Efectos descontados 2444.830,48 - /" 2.444.830,48

y:s/sﬁ,w

15.128.544,26 13.029)1132,68 {/
. II f /]
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Asimismo, el resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 se
indica a continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Préstamos 3.058.358,81 4,129.941,25 7.188.300,06
Polizas de crédito 291.156,44 - 291.156,44
Deudas por leasing 4.633.501,37 5.320.667,52 9.954.168,89
Efectos descontados 1.873.825,92 - 1.873.825,92
9.856.842,54 9.450.608,77 19.307.451,31

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene polizas de crédito concedidas cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 262.865,20 euros (291.156.44 euros en el
ejercicio anterior). El limite de crédito disponible asciende a 530.000,00 euros.

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene pdlizas de descuento de efectos concedidas,
cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 2.444.830,48 euros

(1.873.825,92 euros en el ejercicio anterior). El limite de descuento disponible asciende a
2.780.000 euros

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

Vencimiento Euros
2017 3.000.530,11
2018 10.028.602,57

13.029.132,68

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, en el
ejercicio anterior, es el siguiente:

Vencimiento Euros
2016 _~1)912.429,69
2017 /" 7.538.179,08

i 9.450.608,77
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8.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

Todos los pasivos financieros tienen un vencimiento inferior al afio, exceptuando las deudas
con entidades de crédito, cuyo vencimiento se detalla en la nota 8.1 y las fianzas recibidas a
largo plazo cuyo vencimiento es indeterminado.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA 9. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO. DISPOSICION _ADICIONAL
TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La siguiente informacion se presenta de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010 de S de julio, modificada a través de la Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, preparada conforme a la resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores (1) 51,53
Ratio de operaciones pagadas (2) 50,46
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 58.04

Importe (Euros)

Total pagos realizados 7.226.622.43
Total pagos pendientes 1.191.658,68

(1) ((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones
pendientes de pago * importe total pagos pendientes)) / (Importe total de pagos realizados +
importe total pagos pendientes).

(2) £ (nimero de dias de pago * importe de la operacion pagada) / Importe total de pagos
realizados.

(3) ¥ (Numero de dias pendientes de pago * Importe de la operacién pendiente de Bago) /
Importe total de pagos
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Quedan fuera del 4mbito de informacioén las partidas correspondientes a transacciones no
comerciales como los proveedores de inmovilizado y los acreedores por arrendamiento
financiero, asi como las obligaciones de pago que hayan sido objeto de retencién como
consecuencia de embargos, mandamientos de ejecucion, procedimientos administrativos
de compensacion o actos analogos dictados por 6rganos judiciales o administrativos.

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional unica de la Resolucion de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales, no se presenta informacién comparativa, al
calificarse las cuentas anuales del ejercicio 2015 como iniciales a estos exclusivos efectos en
lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad.

NOTA 10. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas del Grupo son en
euros:

Sociedad % Part. Directa % Part. Indirecta Coste Valor neto contable
Alquiber Maroc, SARL 100 - 2.681,91 2.681,91
2.681,91 2.681,91

La sociedad participada no cotiza en Bolsa.

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anterloreé y de su
valoracion del entorno econdmico actual.
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La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

11.2) Riesgo de liquidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido

particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad se presta una

atencion permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar

crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

- Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos
muy cortos. Colocaciones a plazos superiores a tres meses, requieren de autorizacion
explicita.

- Diversificacion vencimientos de lineas de crédito y control de financiaciones y
refinanciaciones

- Control de la vida remanente de lineas de financiacion.
No se excluye la utilizacion de otras fuentes en el futuro.

11.3) Riesgo de mercado

La sociedad mantiene cubiertos los riesgos de mercado asociados a la venta de vehiculos
usados mediante la dotacién y aplicacion de provisiones asociadas al exceso de kilometraje y
a posibles deterioros del valor de los vehiculos.

11.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la
deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos. =)

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por Ila Soc1edad son,
fundamentalmente, referidos al Euribor.
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estd constituido por 4.000.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 12 de junio de 2015 la Junta General de accionistas acordé realizar una ampliacién
de capital que fue elevada a publico mediante escritura de fecha 18 de junio de 2015. Dicha
ampliacién de capital social por importe de 2.989.295 euros se ha realizado con cargo a
reservas de libre disposicidn:

-Con cargo a reservas voluntarias 2.491.142 euros.
-Con cargo a la prima de emision................ 498.153 euros

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social estaba representado por 1.010.705 acciones
nominativas de 1 euro nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

12.2) Prima de Emision

Durante el ejercicio 2015 dicha prima de emision ha sido aplicada a la ampliacion de capital
social.

Esta reserva se origind como consecuencia de la ampliacion de capital de los ejercicios 2009.
Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

12.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2015 2014
Reserva legal 202.141,00 170.476,09
Reservas voluntarias 659.351,96 2:.375.325.55
Total 861.492,96 2.545.801,64
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a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Reserva Legal no esta dotada en su totalidad.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente, en euros:

_ 31/12/2015 31/12/2014
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 911.892.40 1.034.960.35 -
Pasivos por impuestos diferidos 1.379.543.54 - 1.142.081.43

911.892,40 1.379.543,54 1.034.960,35 1.142.081,43

Corriente:

HP deudora por devolucién de impuestos 4,50

Impuesto sobre el Valor Afiadido 26.998,28 29.533.97 -
Retenciones por IRPF 11.250.53 - 10.192,34
Organismos de la Seguridad Social 46.471,98 - 15.289,51
HP. acreedora por Impuesto sobre sociedades - 88.191.21

4,50 84.720,79 29.533,97 113.673,06

Situacion fiscal

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conj unto.—
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ¢jercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Aumentos  Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre
sociedades 360.530,06 - 360.530,06  144.499,43 - 14449943
Diferencias permanentes 15.539,78 - 15.539,78 67.190,21 - 67.190,21

Diferencias temporales  2.230.353,74 (4.766.046,58)

Compensacion de bases
imponibles de ejercicios
anteriores

Base imponible

(resultado fiscal) (613.814,03)

Diferencias permanentes

Aumentos:

La diferencia permanente registrada en el ejercicio 2015 y 201

(2.535.692,84) 3.023.728,57 (1.957.904,83) 1.065.823,74

2.084.346,60

4 corresponden a los gastos que

han supuesto las multas de trafico y otras sanciones no deducibles.

Diferencias temporarias

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos durante el, se
detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 1.018.923,52 222.694.,46
Créditos por pérdidas a compensar 16.036,83 153.453,51
1.034.960,35 376.147,97

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias temporarias (1.142.081,43 (859.137,25)

(859.137,25)

(499.215,92) 742.402,06

- 169.490,34

(499.215,92) 911.892,40
-

621.675,14  (1.379.543,54)

621.675,14  (1.379.543,54)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio
anterior, se detalla a continuacion, en euros:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Saldo al Saldo al
31/12/2013 Generados Aplicados 31/12/2014
Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 476.147.64 597.610,08 (54.834,20) 1.018.923,52
Créditos por pérdidas a compensar 16.036.83 - - 16.036,83
492.184,47 597.610,08 (54.834,20) 1.034.960,35
Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (942.353.21) (532.537,25) 332.809,03 (1.142.081.43)

(942.35321)  (532.537,25) 332.809,03  (1.142.081,43)

Las diferencias temporarias de los ejercicios 2015 y 2014 corresponden fundamentalmente
como consecuencia de la amortizacién acelerada de bienes de arrendamientos financieros
regulada por la ley del Impuesto sobre sociedades en su articulo 115. Asi como a los
deterioros de cuentas comerciales a cobrar no deducibles.

Por ultimo mencionar, que durante el ejercicio 2014 y 2013 se generaron diferencias
temporarias que vienen provocadas por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, mediante la que
se limita en un 30 por ciento la deducibilidad fiscal de las amortizaciones durante los periodos
2013 y 2014 y que han comenzado a revertir en el ejercicio 2015.

Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar o a devolver,
son los siguientes, en euros:

2015 2014
Cuota liquida (613.814,03) 625.304,01
Menos: Deducciones . (137.756,92)
Menos: retenciones y pagos a cuenta (4,50) (399.355,88)
Cuota a ingresar - 88.191,21
Cuota a devolver 4,50 -

De acuerdo con la modificacion del tipo impositivo previsto para los afios 2015 (28%) y 2016
(25%), después la reforma fiscal, introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de
2014, la Sociedad ha ajustado sus activos y pasivos por impuesto diferido en un importe de
177.596,01 euros.
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La Sociedad ha activado el crédito fiscal derivado de la base imponible generada en el
gjercicio 2015 por aplicacién de las diferencias temporarias deducibles generadas por la
aplicacion de los beneficios fiscales previstos para el leasing y que la entidad prevé recuperar.
Por dicho motivo la Sociedad ha generado un derecho a devolucion por importe de 4,50 euros
por el impuesto de sociedades para el ejercicio 2015.

La Sociedad, acogiéndose al Articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, ha
obtenido la posibilidad de una Reduccion de la Base Imponible mediante la aplicacion de los
resultados a la reserva de capitalizacién segin se muestra en la Nota 3, por importe del 10%
del incremento de los fondos propios. Debido a que la base imponible del ejercicio 2015 es
negativa, no se ha podido beneficiar de la reduccion en el ejercicio, pudiendo hacerlo en los
dos ejercicios posteriores.

NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
€n euros:

2015 2014
Consumos de mercaderias
Rappels por compras (248.931,28) (86.457,09)
Variacion de existencias de mercaderias 1.064.728,89 666.860,54
Total Aprovisionamientos 815.797,61 580.403,45

b)  Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados 1.003.227,83 769.103,27
Seguridad Social a cargo de la empresa 239.272,37 186.026,18
Otros gastos sociales 507,30 4.080,70
Cargas sociales 1.243.007,50 959.210,15

La Sociedad ha incurrido en el 2015 en unos gastos por indemnizaciones que ascéhdieron a
17.611,50 euros (37.723,04 euros en el 2014).
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¢)  Otros Resultados

El saldo en los ejercicios 2015 y 2014 corresponde principalmente a los gastos que han
supuesto las multas de trafico y otras sanciones. El importe asciende a 22.922,91 euros
(67.190,21 en el ejercicio anterior).

NOTA 15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1) Saldos entre partes vinculadas

La sociedad mantiene un saldo acreedor con Navegama, S.L. por importe de 101.358,13 euros
(103.408.01 euros) en el ejercicio anterior.

A 31 diciembre de 2015 la Sociedad tiene entregados a Navegama, S.L. un importe de
60.000,00 euros (40.000,00 euros fianza del local de Fuenlabrada y 20.000,00 euros fianza del
local de Munguia), 40.000 euros en el ejercicio anterior.

Las transacciones durante el ejercicio 2015 y 2014 con Navegama, S.L ascienden a
343.312,20 euros (386.926,98 en el ejercicio anterior) correspondiente principalmente al

alquiler de la nave y los servicios prestados en la gestion de la sociedad.

17.2) Saldos y Transacciones con Consejo de Administracion v Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante el
gjercicio 2015 ascienden a 88.562,71 euros (70.000,08 euros en el 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen compromisos por complementos a peWs
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracién. /

A parte de los miembros del Organo de Administracién, no existe otro personal de la
Sociedad que cumpla la definicion de persona e alta direccion.
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Asimismo, el organo de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y
evaluacion para que los miembros del Consejo de Administracién faciliten al propio Consejo
cuanta informacion corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV
de la Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestaciéon obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

- De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende

que ninguno de ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

NOTA 18. AVALES

Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad tiene avales por un importe de 10.000 euros (10.000
euros en el ejercicio 2014).

NOTA 19. OTRA INFORMACION

El nimero de personas empleadas durante los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por
categorias y sexo, es el siguiente:

2015 2014

Hombres Mujeres Total Hombres = Mujeres Total
Consejeros 2 1 3 2 1 3
Técnicos 7 3 10 2 -
Administrativos 7 16 23 1 13 14
Resto 25 3 28 23 - 23
Total personal al término
del ejercicio 41 23 64 28 14 42
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NOTA 20. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

_ 2015 _ 2014
Euros % Euros %
Alquiler Vehiculos 16.401.790,56 87,12 12.205.522,82 89,66
Venta de Vehiculos 2.424.958,27 12,88 1.407.399,16 10,34
18.826.748,83 100 13.612.921,98 100

NOTA 21. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Durante el ejercicio 2015 la entidad ha percibido una subvencion por importe de 22.000 euros
de la Comunidad de Madrid.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
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ALQUIBER QUALITY, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

El importe neto de la cifra de negocio ha alcanzado en el ejercicio 2015 ha supuesto un
incremento 38%, lo cual ha superado los objetivos marcados para el ejercicio.

Asimismo, la Sociedad ha seguido obteniendo beneficios en el ejercicio que han ascendido a
1.906.339,03€ euros, lo cual supone un incremento del 100% respecto a 2014.

Esta consecucion de logros hace que la Sociedad mire el futuro con optimismo.

La cartera de clientes de ALQUIBER QUALITY, S.A estd integrada por empresas lideres en
distintos sectores de la economia. Estas empresas se encuentran vinculadas a nuestra sociedad
por un alto grado de fidelizacion conseguido por la continuidad de la empresa en su politica
de alcanzar niveles mds altos en la calidad de su servicio, que se materializa con la
consecucion de mayores cotas de colaboracion con nuestros clientes actuales, ALQUIBER
QUALILITY ha pasado de ser un simple alquilador a asesorar a nuestros clientes en las
necesidades de sus negocios.

La implementacion en 2014 de la ISO 9001:2008 en Sistema de Gestiéon de Calidad y su
renovacion en 2015, asi como la implementacién de Control Interno de una gran compaiiia ha
llevado a ALQUIBER QUALITY, S.A. a mantener un alto nivel de compromiso, tanto con el
cliente fidelizado, como la nueva cartera de clientes creada en el presente ejercicio.

En el mes de mayo de 2015 ALQUIBER QUALITY, S.A. realiz6 la apertura de las nuevas
instalaciones de la delegacion de Valencia. lo cual ha permitido ofrecer a los clientes un
servicio integral a la zona.

En junio de 2015, ALQUIBER QUALITY, S.A. realizé una ampliacion de capital hasta los 4
millones de euros, con el fin de dar solidez a la estructura empresarial y poder afrontar los
retos propuestos para los préximos afios.

En el transcurso de 2015, no se ha llevado a cabo ninguna inversién de I+D e igualmente la
Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medioambiental ni operaciones con acciones
propias. El periodo medio de pago se informa en la nota 9 de la memoria.

Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta la formulacion de este informe, no
se ha producido ningiin hecho o circunstancia que tenga la importancia o significacion
suficiente, no mencionada anteriormente y que no haya sido informado en la memoria.

Para abril de 2016, estimamos la apertura de la nueva delegacion de Malaga, lo /cual supone
un acercamiento a la creciente cartera de clientes de Andalucia. /

Madrid, 2§/ dé marzo-de 2016.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
Alquiber Quality, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 que se componen de las adjuntas
hojas numero 1 a 37.

Fuenlabrada (Madrid), a 29 de marzo de 2016
El Consejo de Administracion

>

D. Miguel Angel|/Acebes Acebes
Presidente

ela Acebes Mo
Secretaria del Consejo

/”"///7

D. Jaime Izquiel‘ao Mdrtin D. José Ramoén Calvo Criado
Vocal / Vocal

D. Jests Carloi\,! inénez Lopez
/Vocal
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ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2018,
JUNTO CON EL INFORME DE REVISION LIMITADA
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

Estados Financieros Intermedios correspondientes al 31 de marzo
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Financieros Intermedios
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Informe de Revisién Limitada de Estados Financieros Intermedios
A los Accionistas de Alquiber Quality, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:
Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjuntos (en
adelante los estados financieros intermedios) de Alquiber Quality, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de marzo de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, correspondientes al periodo de tres meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2
de las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes
que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion
de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninguin asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de Alquiber Quality,
S.A. al 31 de marzo de 2018, y de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
para el periodo de tres meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BOD Auditores 5.L.P. inscrita en el Registra Oficial de Auditores de Cuentas n” 51.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BRO International
Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red interpacional BDO de empresas independientes asociadas,

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccidn 8° Falio 201, Hoja n® M-238188 {Inseripcion 1°) CIF: B-82387572
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Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de Inversiones
Alquiber Quality, S.A., en relacion con los requerimientos de informacion establecidos
para el proceso de salida a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil de Espana, y no
debe ser utilizado para ningan otro fin.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPARNA

Francisco J. Giménez Soler (ROAC 21.667) B0 AUDITORES 5.1,p.

Socio-Auditor de Cuentas

,.ﬂ,ﬁo 2018 e 01f18/09804
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

18 de mayo de 2018

Informe sabre trabajos distintos
ala auditorfa de cuentas

BDO Auditores 5.L.P, una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BOD International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional 00 de empresas independientes asociadas.

BOG es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

BALANCES INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2¢18 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en euros)

ACTIVO NO CORRIENTE 60.347.188,25 56.103.2060,76
Inmovilizado intangible Nota 4 46.076,35 42.605,56
Aplicaciones informéticas 46,076,335 42.605,56
Inmaovilizado material Nota 5 59.346.083,31 55.174.278,39
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 59.346,083,31 55.174.278,59
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo Nota 9 2.681,91 2.681,91
Instrumenios de patrimonio en 2.681,91 2,681,91
Ioversiones financieras a largo plazo 193.790,30 195.758,30
Instrumentos de patrimonio Nota 7.2 3.005,00 3.005,00
Otros activos financieros Nota 7.3 100.785,30 162,753,30
Activoes por impuesto diferido Nota 12 758.556,38 687.876,40
ACTIVO CORRIENTE 10.790.064,95  10.543.603,55
Existencias 535.899,08 171.953,27
Comerciales 535.899,08 171.953,27
Deuderes comerciales ¥ otras cuentas a cobrar 9.909.098,46 9.977.067 84
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7.3 9,371.981,23 9,165.909,02
Decuderes varios Nota 7.3 116.947,19 116.947,19
Personal Nota 7.3 8.131,00 8.641,00
Activos por impuesto corriente Nota 12 243.889.92 240.072,37
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 12 168.149,12 445.498,26
Inversiones financieras a corto plazo 148.064,14 135.853,68
QOtros instrumentos de patrimonio & corto plazo Nota 7.2 43.149,03 43.149,03
(Oiros aclivos financicros Nota 7.3 104,915,11 92,704,635
Perivdificaciones a corto plazo 7.834,40 64.861,08
Efectivo v otros activos liguidos equivalentes Nota 7.1 189.168,87 193.867,76
Tesorctia 189.168,87 193.867,76
TOTAL ACTIVO 71.137.253,20  66.646.804,31

Los Esiados Finaticieros Intermedios de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas

y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flyjos de Efectivo y las Notas Explicativas adjuntas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

BALANCES INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2018 Y AL 31 DF. DICTEMBRE DE 2017

{(Expresados cn curos}

PATRIMONIO NETO 10.616.410,30 10.355.341,12
Fondos propios Nota 11 10.590.488,27 10.329.419,09
Capital Nota 11.1 4.000.000,60 4.000.000,00
Capital eseriturado 4.000.000,00 4.000.000,00
Reservas Nota 11,2 3.947.735,60 3.947.735,60
Legal y eslatutarias 587.921,33 587.921,33
Reserva de capitalizacitn 77.516,84 77.516,84
Otras Reservas 3.282.29743 3.282.297.43
Resultados de ejercicios anteriores 2.381.683,49 -
Remancnte 2.381.683,49 -
Resultado del ejercicio 261.069,18 2.381.683,49
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nuota 20 25.922,03 25.922,03
PASIVO NO CORRIENTE 29.442.515,26 27.670.954,91
Deudas a largo plazo 26.566.478,57 24.954.487,15
Deudas con entidades de crédito Nota 8.1.1 13.851.247 .82 15.290.839,11
Acrccdores por arrendamicnto tinanciero Nota 8.1.1 12.037.407,13 9.046.388.07
Otros pasivos financieros Nota 8.1 677.823,62 617.255,97
Pasivos por impuesto diferido Nota 12 2.876.036,6% 2.716.467,76
PASIVO CORRIENTE 31.0'?8.327,64 28.620.508,28 .
Deudas a corto plaze 28.397.112,35 26.380.695,40
I>eudas con cntidades de crédito Nota 8.1.1 20.780.631,92 18.684.021,73
Acrecdores por arrendamiento financiero Nota 8.1.1 7.613.966,75 7.560.508,30
Otros pasivos financicros Nota 8.1 2.513,68 106.165,37
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.681.215,29 2.239.812,88
Provecdores, empresas del grupo Nota 8.1 222.552,63 400.877.63
Acreedores varios Nota 8.1 2.245.665,37 1.495,383,34
Personal Nota 8.1 099.279,29 235.922.84
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas Nota 12 87.909,95 7782102
Anticipos de clientes Nota 8.1 25.808,05 25.808,05
TOTAL NETO Y PASIVO 7113725320 66.646.804,31

Los Estados Financieros Infermedios de la Sociedud, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cueriay de Pérdidas y

Ganancias, los Estudos de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flufos de Efectivo y fas Notas Explicativas adfuntas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIAS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODQCS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 208 Y DE 2617

(Cxpresadas cn euros)

[mperte neto de ta cifra de negocio Nota 19 9.134.132,85  7.395.870.20
[V entas netas 1.569.578,23 1.631.497,24
Presiaciones de scrvicios 7.564.554.62 5.764.372,96
Aprovisionamientos Nota 13.a {1.056.870,54) (933.782,23)
Consumo de mercaderias (1.056.870,54} (933.782,23)
(Gastos de personal Nota 13.b (699.266,07) {558.164,88)
Sueldos, salarios y asimilados (547.197.26) {484.933,07)
“argas sociales (152.068,81) {73.229,81}
Otros gastos de explofacion (2.942.979,44) (2.145.922,93)
Servicios exteriores {2,784.328,48) (2.017.535,15)
Tributos (89.650,96) (59.367,78)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operacioncs
comerciales {69.000,00) (69.000,00)
Amortizacién del inmovilizado Notady 5 (3.646.901,29) (2.604.243,13)
Deterioro y resulfado por enajenaciones del inmovilizado 308,60 0,14
Rcsultados por enajenaciones y otras 300,00 0,10
Otros resoltados Nota 13.¢ (5.063,57) (10.639,64)
RESULTADO DE EXPLOTACION 783.351,94 1.143.11749
(Gastos financicros {433.393,81) (396.549,34)
Por deudas con empresas del grapo y asociadas (97.70) -
Por deudas con terceros Nota 8.1.1 {433.296,11} (396.549,34)
Diferencias de cambio - 0,34
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros - 8.94
Resultados por enajenaciones y olras - 8,94
RESULTADO FINANCIERO L (433.393,81)  (396.540,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ~ 34995813 74657743
Impuestos sobre beneficios Nota 12 (88.888,95) (178.068,38)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE RIS R
ADTD A CTANTE CAONTTNTTATA G : - 261.069,18 568.509,05
RESULTADO BEL EJERCICIO | 26L069,18  568.509,05

Los Fsiados Financieros Intermedios de la Sociedad. que forman una solu unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Gananclas, las

Ralances, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Ffectivo y las Notas Explicativas adfunias.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y DE 2017

{Fxpresados en euros)

A)  ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 7 = 777007 261.069,18  568.509,05
Ingresos v gastos imputados directamente af patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - e

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO ) i

Transfercncias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos {9.000,60)

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - = 77 7 7 o (9.000,00)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | *° PN 261.069,18  559.509,05

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS 26817 ¥ 2016

SALDO, FINAL A 31 DE DICIEMBRE . : 120922,03 8431.056,49

DT 2016 1 4,000.000,00 - 2.098.140,14 “2.311.994,32 02000
[Total ingresos y gastos reconocidas - - 56850905 - - 56850905
O¢ras variaciones del patrimonio neto - - (2.311.994,32)  2.311.994,32 {9.000,00% (9.000,00)

Distribucion de resultados del ejercicio

i - - (231199432} 231195432 (9.000,00) {9.000,00)
anterior

PALDO, KINAL A L D MARZODE - 4 060.000,00 :2.098.140,14 - 568.509,05 = 231199432 11.922,03 BY90.565,54

SALDO, FINAL A 31 DE DICIEMBRE "4 64 000,00 3.947.735,60  2.381.683,49 " L 25.922,03 10,355.341,12

DE 2017

I'otal ingresos y gastos reconocidos - - 26106918 - - 261069,18
Diras variactenes del patrismonio neto - - (2.381,683,49)  2.381.683,49 - -
Distr;’bucién de resultados del ejercicio } C(238168349) 2.381.683,49 _ 1
Artorior

DaLpo, FINAL A 31 DE MARZODE - ™4 550 000 60 *3.947.735,60 .~ 261.069,18 - 2381.683,49 .  25.922,03 10.616.410,30

Los Estados Financieros Intevmedios de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto, los Estados de Flujos de Efective, las Cuentas de Pérdidus y Ganancias, los Balances, los y las Notas Explicativas adjunfas.
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ALQUIBER QUALITY, S A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y DE 2017

(Expresados en euros)

Cobres y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Cmigion

Deudas con entidades de crédito

B) Devolucidn y amortizacidn de

Deudas con entidades de crédito

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn

Efcctivo o equivalentes al comicnzo del gjercicio.
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio,

3.628.408,37

45.172.649,85
(45.544.24),48)

3.628.408,37

193.867,76
185.168,87

Resultado del ejercicio antes de impuestos 349,958,13 746.577,43

Ajustes al resultado 3.773.823,37 (2.375.415,26)
Amortizacion del inmovilizado (+) 3.860.655,34 (2.058.145,50)
Imputacion de subvenciones (-) 0,00 (5.000,00}
Resultados por bajas y enajcnaciones del inmovilizado (+-) (520.225,78} (705.215,01)
Gastos financieros (+) 433.393,81 396.549,34
Diferencias de cambio (+/-) 0,00 3959

Cambios en ¢l capital corriente 2.034.805,24 5.974.867,52
Existenecias (+/-) (363.945,81) 0,00
Dcudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) 1.823.643.55 5.535.803,48

Otros aclivos corrientes (+/-) (12.210,46} 0,00
Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-) 468.429,01 260.995,66
Otros actives y pasivos no corrientes (-} R8.888,95 178.068,38
O+tros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (522.282,76) (574.617,72)
Pago de intereses (-) (433.393.81) {396.549,34)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-} (88.888.93) {178.068,38)
Ylujos de efectivo de las actividades de explotacidn 5.636.303,98 3,771.411,97

Pagos por inversioncs (-) (10.842.106,76)  (8.365.626,92)
Inmovilizado intangible (6.630,00) 0,00
Tnmovilizado material (10.835476,76)  (8.362.626,52)
Otros actives financieros 0 (3.000,00)
Cobros por desinversiones (+) 1.572.693,52 1.631.497.24
[nmovilizado intangible 1.149,29 0,00
Inmovilizado materiat 1.569.578,23 1.631.497.24
Otros activos financieros 1.968,00 3,00
Flujos de efective de las actividades de inversion {9.269.411,24)  ({6.734.129,68)

3.057.740,60
46.488.106,98
(43.430.366,38)

3.057.740,60

25.977,80
121.000,69

Leos Estados Financieros Tntermedios de la Sociedad, que forman wna sola unidad, comprenden estos Estados de Fhyjos de Efective, las

Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Bulances, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas Explicativas adfuntas.
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ALQUIBER QUALITY, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31
DE MARZO DE 2018

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

ALQUIBER QUALITY, S.A. (cn adelante "la Sociedad"), fue constituida en Burgos por
tiempo indefinido el dia 17 de julio de 2000. Su domicilio actual se encucntra en calle
Almendro, 6 de Fuenlabrada (Madrid).

El 30 de mayo de 2012 se elevd a publico el cambio de denominacion social pasando ésta de
ser Alquiber Rent a Car, S.L. a Alquiber Quality, S.L.

El 24 de noviembre de 2014 se elevé a publico la transformacién de la sociedad Alquiber
Quality, S.L., en Sociecdad Andénima.

b) Actividad
Su objeto social lo constituye el alquiler de vehiculos sin conductor.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional, teniendo delegaciones en Burgos, Bilbao,
Barcelona, Sevilla, Malaga, Valladolid, Valencia, Santander y Madrid.

¢) Régimen Legal

La Sociedad sc rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital,
el Codigo de Comercio y otras disposiciones complementarias.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero y 31 de marzo de 2018 han sido obtenidos a partir de los regisiros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre con
objeto de mostrar la imagen ficl del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de
efectivo.
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Principios Contables Aplicados

Los Estados Financieros Intermedios se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio v en el Plan General de Contabilidad.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los Estados Financieros
Intermedios se presentan expresadas en euros.

¢)  Aspectos Criticos de 1a Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

En el balance adjunto se observa que la cifra del capital circulante de la Sociedad a 31 de
marzo de 2018 es negativa por importe de 20.288.262,69 euros (negativa por importe de
18.076.904,73 euros a 31 de diciembre de 2017). Esta situacién es consecuencia de la
naturaleza del negocio de la Sociedad y de la normativa contable sobre arrendamientos
operativos. Por una parte, se ubican en el activo no corriente el valor de los vehiculos de la
Sociedad destinados para el arrendamicnto, que en parte seran realizados en el corto plazo,
mientras que las deudas que se contratan para su financiacidn, que suelen tener una duracion
de 36 meses, se clasifican tanto en el pasivo corriente como en el no corriente dependiendo de
su vencimiento. Por otra parte, los ingresos por alquileres de vehiculos, que son la principal
fuente de ingresos de la Sociedad (ver nota 19) no originan un reconocimiento contable en el
activo de los cobros futuros que tendrdn lugar en la vigencia de los contratos actuales, al
tratarse de arrendamientos operativos. Por otro lado, la Sociedad cuenta con polizas de crédito
y lineas de descuento (ver nota 8.1.1) que figuran en la financiacién a corto plazo, pero para
las que sc cuenta con capacidad de renovacién y ampliacion en el tiempo.

d) Comparacion de la Informacion

El Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Balance, ademas de las cifras del ejercicio terminado a 31 de marzo de 2018, las cifras a
31 de diciembre de 2017. Respecto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto v el Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del
periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2018, las
correspondientes al periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de
2017. L.as partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

¢}  Cambios en Criterios Contables

Los Estados Financieros Intermedios correspondientes al periedo comprendido entre el 1 de
enero v 31 de marzo de 2018 no incluyen cambios de criterios en la valoracion o presentacion
de las partidas que comprenden los distintos estados de los Estados Financieros Intermedios.
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f)  Responsabilidad de la Informacién vy Estimaciones Realizadas

ILa informacién contenida en estos Estados Financieros Intermedios es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad. En los presentes Iistados Financieros Intermedios
se han utilizado estimacioncs realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, bésicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos,
a la vida Gtil y valor residual de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de
provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de los Estados Financieros Intermedios, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
ejercicios. Fn tal caso, ello sc harfa de forma prospectiva, reconociendo los cfectos del cambio
de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Bstados Financieros Intermedios correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero
y 31 de marzo de 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Immovilizado intangible

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin
apariencia fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econémicos y
cuyo coste puede estimarse de manera fiable.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

I.a amortizacion del inmovilizado intangible se calcula sistematicamente por el método lineal
en funcion de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion

efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente durante su vida Gtil a razon de un 17%
anual.
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b) Inmevilizade material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacién acumuiada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado matcrial, que representan un aumento de Ja capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida atil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados dc baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes clementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Maquinaria 10,00 10,00
Utillaje 30,00 3,33
Mobiliario 10,00 10,00
Equipos informaticos 25,00 4,00
Elementos de transpotte 18,00 5,55

Ll importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
cnajenacién o disposicién por otra via; o cuando no se espera obiener beneficios o
rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacidn o disposicidén por otra via. Los
Administradores consideran que esta reduccion en el porcentaje compensard, de manera
prospectiva, ia diferencia entre ¢! valor neto contable y el valor de mercade que ha venido
poniéndose de manifiesto en ¢l momento de la venta de los vehiculos usados en el mercado
secundario.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de cfectivo, en cuyo caso,
sc estiman los importes recuperables y se efectrian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que Jas motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Ll 1 de marzo de 2013 se public la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan nuevas normas de registro y valoracion del Inmovilizado
Material en lo referente a los elementos del inmovilizado material, distintos a Jos inmuebles,
adquiridos para su arrendamiento temporal y posterior venta cn el curso ordinario de las
operaciones. En estos casos, el ingreso derivado de la baja se presentard formando parte de la
cifra anual de negocios.

¢) Arrendamientos v otras operaciones de cardcter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
econémicas del acuerdo de arrendamiento sc deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos e ingresos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra el
activo de acuerdo con su naturaleza, segln se trate de un elemento intangible o material, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio
en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segin su

naturaleza.

d) Instramentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalGa dicha
clasificacién en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas.
3. Activos financicros disponibles para la venta
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Préstameos v partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

Fn esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos tiltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican;

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes vy servicios por operaciones de trafico, ¥

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros gque, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, sc valoran por su
valor razonable, que es ¢l precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
coniraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el pérrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interes
contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, ¥ los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
s¢ espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significative.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del fipo de interés cfectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contindan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado,
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Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si cxiste evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la empresa estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
sy estimacién se considerara toda la informacién relevante que esté disponible en la fecha de
formulacién de los estados financieros intermedios, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cuando los instrumentos cuenten con garantias reales, sc incluirdn los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

In el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del activo financiero.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda a causa de
dificultades financieras del deudor, se utilizara el tipo de interés efectivo antes de la
modificacion del contrato.

En el supuesto de que el deudor fuese declarado en concurso de acreedores, la empresa
continuard reconociendo los correspondientes intcreses, y, en su caso, contabilizara el
oportuno deterioro hasta que se llegue a una solucién de convenio o se declare la apertura de
la fase de liquidacion.

El descuento de los flujos de efectivo no es nccesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

La pérdida por deterioro asi calculada se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si cn periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese, la
pérdida por deterioro reconocida previamente scra objeto de reversion. La reversion no dara
lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al coste amortizado que habria
sido reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por
deterioro del valor. El importe de la reversién se reconocera en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Inversiones en ¢l patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.
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Posteriormente, se valoran por su costc, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recupcrable, se efecttian Jas correcciones valorativas neccsarias.

Las cotrecciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
oasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de fa inversion que estaria reconocida cn la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando sc extinguc la obligacién correspondiente.

Intereses v dividendos recibides de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en Ja Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion sc registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos (inancieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
drgano competente en ¢l momento de la adquisicion.
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Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamicnto o prestacién del servicio. En caso de flanzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios, ja diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobre anticipado por
el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se
valoran por el importe recibido.

e)  Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o
a su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, ¢l importe de la correccion es objeto de reversién, reconoci¢ndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

1) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
cn el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto ¢l impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen (nicamente en la medida en que resulta
probable que ia cmpresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ja aplicacion de
cstos activos.

Fn cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probablc su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos sc¢ imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corrientc monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de Ja contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es ¢l precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u oiras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes Unicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestién corriente de los bicnes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢)  Elimporte de fos ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion.

e)  Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.
Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del

servicio en la fecha de cierre del gjercicio.

En consecuencia, s6lo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacién de servicios
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.
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b)  Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢}  El grado de realizacién de la transaccidn, en la fecha de cicrre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi come los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

h) Provisiones y confingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para fa Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se regisiran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de Jas contingencias que no dan lugar a provision.

i)  Transacciones entre partes vinculadas

Con carcter general, los elementos objeto de una transaccidén con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

i} Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.




Estados Financieros Intermedios de Alquiber Quality, S.A. - 31 de marzo de 2018 17

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo large del periodo comprendido entre
el 1 de encro vy el 31 de marzo de 2018 es ¢l siguiente:

Coste:
Aplicaciones inferméticas 46.349,23 5.480,71 51.829,94

1 46.349,23 5.480,71 51.829,94

Amortizacion Acamulada:
Aplicaciones informéticas {3.743,67) (2.009,92) (5.753,59)
LUN3TA36TY 1 (2.009,92) (5.753,59)
[nmovilizado Intangible, Neto *~ "~ " " 42.608,56 3.478,79 46.076,35

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el
siguiente:

Coste:
Aplicaciones informaticas - 46,349.23 46.349,23
B 46.349,23 46.349,23
Amortizacion Acumuiada:
Aplicaciones informaticas - (3.743,67) (3.743,67)
DL (3.743,67) (3.743,67)
Inmovilizado Tntangible, Neto - ° 7 "7 e 42.605,56 42.605,56

Elementos totalmente amortizados y en uso

A 31 de marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 la sociedad no tiene elementos
totalmente amorlizados correspondientes al inmovilizado intangible.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL
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Fl detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del periodo comprendido entre el
1 de encro y 31 de marzo de 2018 es ¢l siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas ¥ maguinaria 1.296.469,13

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 40.320,78
Equipos proceso de intormacion 9.092,09
Elemenios de transporte 77.768.856,90

79.114.738,92

Amortizacion Acemulada:
Instalaciones (éenicas y maquinaria
Olras instalaciones, utillaje y mobiliario

(611.445.32)
(33.554,91)

Equipos proceso de informacion (9.092,09)
Elementos de transporte (23.286.368,01)
(23.940.460,33)

Deterioro:
Deterioro de elementos de transporte

]

Inmovilizade Material, Neto 55.174.278,59

126.523,63

10.708.953,13

10.835.476,76

(31.453,54)
(1,026,57)

(3.693.861.24)

(3.726.341,35)

(132.304,07)
(132.304,07)

6.976.831,34

(2.000,00)

{5.323.965,50)

{5.325.965,50)

2.127.19

2.405.630.71

2.407.757,90

113.180,98
113.180,98

{2.805.026,62)

- 142099278
) 40.320,78
; 9.092,09
- 83.153.844,53
- B4.624.250,18
- (640.771.67)
. (34.581,48)
] (5.092,09)
. (24.574.598,54)

. (25.259.043,78)

- (19.123,09)
- (19.123,09)

- 59.346.083,31

Tl detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones téenicas y maquinaria 659.824,02
Qtras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.871,78
Equipos proceso de informacion 5.092,09

Elementes de transporis 58.348.791.40

59.056.579,29
Amortizacién Acumulada:
Instalaciones téenicas y maquinaria {398.671,69)
Otyas instalaciones, utillaje y mobiliaric  {29.380,69}
Equipos proceso de informacion (9.092,0%)

Elementos de transportc

506.528,13
1.449,00

(83,03)

3097637732 (11.426.111,79)

31.484.354,45 (11.426.194,82)

(83.831,81)
(3.974,22)

{18.346.560,42) (12.207.807,64)

' (18.983.904,89) (12.295.613,67)

Inmaovilizade Material, Neto 40,072.674,40

19.188.740,78

7.339.058,23
7.339.058,23

(4.087.136,59)

130.200,03  1.296.46%,15
- 40.320,78

- 5.092,09
{130.200,03) 77.768.856,90

- 7901473892

(128.941,82)  (611.445,32)
(33.554,91)
(9.092,09)

128.941,82 (23.286.368,01)
- (23.940.460,33)

- 55.174.278,59
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacion de su valor de coste:

Instalaciones técnicas y otro inmoviltizado 334.692,73 336.692,73

Equipos proceso de informacion 6.092,09 9.092,09

Elementos de transporte 896.885,37 943.833.15
S L240.670,89 0 1.289.617,97

Bienes afectos a garantias

Los elementos de transporte garantizan la deuda bancaria asumida para su adquisicién bien
mediante préstamo o arrendamiento financiero.

QOtra informacién

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacién y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningin tipo de gravamen.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que

estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas
pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE _NATURALEZA
SIMILAR

6.1) Arrendamientos financieros (1a Sociedad como arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero, a 31 de marzo de 2018:

Elementos de fransporte 56.846.663,26 1.577.699,65

Inmovilizado Material =~ " - 5684666326 T LETT.699,65 -

‘Fotal U 56846.663,26 0 1.577.699,65
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A 31 de diciembre de 2017, presentaba el siguiente detalle:

Importe del reconocimiento inicial Valor opcion de compra
Elementos de transporte 50.001.308,53 1.387.550,91
Inmovilizado Material 50.001.308,53 1.387.550,91
Total 50.001.308,53 1.387.550,91

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre ¢l valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcién de compra cuando no existen dudas razonables sobre su gjercicio.

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros a 31 de marzo de 2018 y a 31
de diciembre de 2017 es el siguiente:

Pagos minimos

31/03/2018 317122017
Hasta un ano 7.613.966,75 7.590.508,30
Entre uno y cinco afios 12.037.407.13 9.046,388,07
19.651.373,88 16.636.896,37

El importe de los gastos financieros del periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
marzo de 2018 asciende a 195.238,95 curos (760.095,09 euros en el ejercicio 2017).

Los contratos de arrendamientos financieros tienen las siguientes caracteristicas:

- El plazo de arrendamiento es de 36 meses.

- El tipo de interés es el de mercado.

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

. El importe de la opcion de compra coincide con la tltima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

Todos los bienes financiados mediantc arrendamiento financiero han sido registrados
inicialmente por su valor razonable.

En los contratos vigentes no existen clausulas que determinen renovaciones de los contratos ni
cuotas de cardcter contingente que se haya pactado.
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6.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2018
cn concepto de arrcndamiento operativoe ha ascendido a 161.182,92 euros (508.224.58 euros
en el ¢jercicio 2017).

Los arrendamientos operativos corresponden principalmente al alquiler de las naves situadas
en las distintas delegaciones donde opera la sociedad.

El importe total de fos pagos minimos {futuros correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables se desglosa a continuacion:

Hasta un afio 563.600,00 612.600,0C
Enlre uno y ¢inco afios 1.856.400,00 2.277.400,00
Mas de cinco afios 1.226.200,00 1.670,500,00

3.646200,00 7 4.560.500,00

6.3) Arrendamientos operativos (1a Sociedad como arrendadora)

La Sociedad se dedica al arrendamiento de vehiculos sin conductor en régimen de renting
flexible (el arrendatario tiene capacidad de devolver el vehiculo sin penalizaciones), es por
ello que no existen cobros futuros minimos procedentes de arrendamientos operativos no
cancelables.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

i detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la nota 16, es el siguiente:

inversiones mantenidas para la venta (Nota 7.2) 3.005,00 3.005,00 3.005,00 3.005,00

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.3} 196.785,30  192.753,30 190.785,30  192.753,30

Total 193.790,30 195.758,30 193.790,30 195.758,30 "
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i detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la nota 9, es el siguiente:

Efectivo y otros liquidos: 189.168,87  193.867,76  189.168,87  193.867,76
- Efectivo y otros activos liquidos (Nota 7.1) 189.168,87  193.867,76  189.168,87 193.867,76

Inversiones mantenidas para la venta (Nota 7.2) 43.149,03 43.149,03 43.149,03 43.149,03
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.3) 9.601.974,53 9.384.201.86 9.601.974,53 9.384.201,86

Total Lo e T T 834902 43 1 9,621.218,65  9.834.292,43  9.621.218,65

7.1) Efectivo v otros actives liguidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 es como
sigue:

Cuentas cotrientes 187.584,83 192.213,44
Caja 1.584,04 1.654,32

Fotal R ' ot T 189.168,87 193.867,76

7.2) Inversiones disponibles para su venta

Su composicién a corto y largo plazo es el siguiente:

Tiversiones financieras en instrumentos de
patrimonio 3.005,00 43,14%,03 3.005,00 43,149,03

Total ' e s 00 43.149,03 3.005,00  43.149,03

Se corresponden con participaciones de diferentes entidades bancarias.
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7.3) Préstamos v partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 cs la
siguiente:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 9.371.981,23 - 9.165.509,02
Deudores terceros - 116.947,19 - 116.947,19
Total créditos por operaciones comerciales - '9.488.928,42 T2 9,282.856,21 -

Créditos por operaciones no comerciales

Fianzas y depositos 190.785,30  104.915,11  192.733,30 62.704,65
Personal (Anticipo remuneraciones) - 8.131,00 - 8.641,00

Total créditos por operaciones no comerciales 190.785,30  113.046,11 192.753,30 101.345,65

Total L 190.78530 9.601.974,53  192.75330 9.384.201,86

- Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes (908.409,41) (70.833,81)  1.625,96 (977.617,26)

Total I (908.409,41) (70.833,81)  L.62596 (977.617,26)

Las salidas corresponden a las aplicaciones de los deterioros por bajas definitivas, no teniendo
efecto en el resultado del cjercicio.
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Créditos por operaciones comerciales

Clientes (920.814,31) - 12.404,90 (908.409,41)

Total L (020.814,31) T DT 12.404,90 (908.409,41)

7.4) Otra informacion relativa a activos financieros

Al cierre del ejercicio todos los activos financieros de la Sociedad ticnen vencimientos
inferiores a 1 afio, exceptuando las fianzas con un vencimiento indeterminado.

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, s el siguiente:

Débitos y parfidasa 0 geg coqus 24337.227,18 67782362 617.259.97 26.566.478,57 24.954.487,15
pagar (Nota 8.1)

Total 15.888.65495 2433722718  677.823,62 1 617.259,97 26.566.478,57 24.954.487,15

E1 detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente:

Débitos y partidasa g 394 208 07 26.274.530,03 2.595.819,02 2.268.157,23 30.990.417,69 28.542.687,26
pagar (Nota 8.1}

Total 28.394.598,67 2627453003  2.595.819,02 . 2.268.15723 30.990.417,69  28.542.687,26
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8.1) Débitos v partidas a pagar
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Su detalle a 31 de marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 se indica a continuacidn, en

Curos:

Por operaciones comerciales: - " Son

Acrecdores

Proveedores empresas de grupo (Nota 16.1)
Anticipo de clientes

Total saldos pdi‘ 6'péi"sic'i'b'rié§ comerciales
Por operaciones 1o comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 8.1.1)
Fianzas

Deuda financiera con partes vinculadas (Nota
16.1)

Partidas pendientes de aplicaciion

Préstamos y otras deudas
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Total saldos por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas 2 pagar

8.1.1) Deudas con entidades de crédito

2.245.665,37
222.552,63
25.808,05

3

L

1

L. 2.494.026,05

25.888.654,95 28.394.598,07
677.823,62 -

- 2.513,68
26.566.478,57 28.397.112,35

- 99.279,29

© 26.566.478,57 28.496.391,64

26.566.478,57 30.990.417,69

- 1.499.383,34
400.877,63
25.808,05

r

L

- 1.926.06%,02

24.337.227,18 26.274.530,03
617.255.97 -

- 104.260,35
- 1.905,02

24.954.487,15 26.380.695,40
- 23592284
24.954.487,15 26.616.618,24

24.954.487,15 28.542.687,26

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de marzo de 2018 se¢ indica a

continuacion, en euros:

Préstamos

P&lizas de crédito
Deudas por leasing
Efectos descontados

16.905.746,24

13.851.247,82

30.756.994,06

229.72,91 - 229.972,91
7613.966,75 12.037.407,13  19.651.373,88
3.644.912,77 - 3.644.912,77

28.304.598,67  25.888.654,95  54.283.253,62
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Asimismo, el resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2017 se
indica a continuacidn, cn euros:

Préstamos 15.145.285,25 15.290.839,11 30.436.124,36
Pélizas de crédito 338.498,80 - 338.498,80
Deudas por leasing 7.590,508,30 9.046.388,07 16.636.896,37
Efectos descontados 3.200.237,68 - 3,200.237,68

26.274.530,03  24.337.227,18 - 50.611.757,21

Pélizas de Crédito

Al 31 de marzo de 2018, la Sociedad tienc pélizas de crédito concedidas cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a la fecha asciende a 229.972,91 euros (338.498,80 euros a
31 de diciembre de 2017). El limite de crédito disponible asciende a 860.000 euros (860.000
euros a 31 de diciembre de 2017).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de marzo de 2018, Ja Sociedad tiene pélizas de descuento de efectos concedidas, cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 3.644.912,77 euros (3.200.237,68
curos a 31 de diciembre de 2017). El limitc de descuento disponible asciende a 6.025.000
euros {6.025.000 euros a 31 de diciembre de 2017).

Vencimicntos de las Deudas con Entidades de Crédito a Large Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo a 31 de
marzo de 2018 es el siguiente:

30/04/2019 a 31/03/2020 16.998.808,72
30/04/2020 a 31/03/2¢21 8.145.741,46
30/04/2021 a 31/03/2022 556.498,21
30/04/2022 a 31/03/2023 187.606,56

.25,888.654,95
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El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo a 31 de
diciembre de 2017 es el siguiente:

2019 15.959.300,99
2020 7.602.741,33
2021 653.499,34
2022 121.679,52

24.337.227,18

8.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacion por vencimientos

Todos los pasivos financieros ticnen un vencimiento inferior al afio, exceptuando las deudas
con entidades de crédito, cuyo vencimiento se detalla en la nota 8.1.1 y las fianzas recibidas a
largo plazo cuyo vencimiento es indeterminado.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA 9. EMPRESAS DEIL, GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas a 31 de marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 en
Empresas del Grupo son, en euros:

Alquiber Maroc, SARL 100 - 2.681,91 2.681,91

268191 2.681,91

La sociedad participada no cotiza en Bolsa.

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estin expucstas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).
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10.1) Riesgo de crédito

La actividad de la Sociedad genera un importante volumen de créditos por operaciones
comerciales con un gran nimero de clientes de diversos tamafios y sectores. Por ello el riesgo
de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales y los
principales activos financieros de la Sociedad son dendores comerciales y otras cuentas a
cobrar, que representan la exposicion méxima de la Sociedad al ricsgo de crédito en relacion
con los activos financieros. La Sociedad no tiene una concentracién excesiva de riesgo de
crédito, estando la exposicion distribuida entre un gran ntmero de contrapartes y clientes.

Los importes se reflejan en el balance ncto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Dircecién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores, de su
valoracién del entorno econémico actual y del andlisis individualizado por cliente cuando
presentan indicios o evidencia de deterioro

10.2) Riesgo de liquidez

La Sociedad presenta un importante endeudamiento debido a que la adquisicion de los
vehiculos que se alquilan a clientes, se financian gencralmente mediante préstamos o
arrendamientos financieros.

En Ja nota 2. ¢) sc explica la existencia de fondo de maniobra negativo inherente a la actividad
de la Sociedad.

Actualmente el mercado es proclive a otorgar financiacion, se trabaja con un buen nimero de
entidades financieras y se cuenta con lineas de crédito y descuento que no estdn dispuestas en
su totalidad al cierre del ejercicio (ver nota 8.1). No se prevén problemas para la renovacion,
ampliacién y obtencién de (inanciacion por parte de las entidades financicras.

Se valora la obtencién de financiacion a través de otras fuentes (recursos propios) en el futuro.

10.3) Riesgo de mercado

La sociedad mantiene cubiertos los riesgos de mercado asociados a la venta de vehiculos
usados mediante la dotacion y aplicacién de provisiones asociadas al exceso de kilometraje y
a posibles deterioros del valor de los vehiculos.

10.4) Riesgo de tipo de interés

las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.




Estados Financieros Intermedios de Alquiber Quality, S.A. — 31 de marzo de 2018 29

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetives de la estructura de la
deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que
mitiguen estos riesgos. Durante el ejercicio no se han contratado este tipo de instrumentos
financieros.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son,
{undamentalmente, referidos al Euribor.

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

A 31 de marzo de 2018 y 2017 el capital social estd constituide por 4.000.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

11.2) Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

Reserva legal 587.921,33 356.721,90
Reservas voluntarias 3.282.297.43 1.663.901,40
Reservas de capitalizacion 77.516,84 77.516,84
Total R 3.947.735,60 0 - 2.098.140,14

a) Reserva Legal

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estén obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de marzo de 2017 y 2018, la
reserva legal no estd dotada en su totalidad.

b) Reserva de capitalizacion

Durante el ejercicio 2016 la sociedad doté roserva de capitalizacion, siguiendo el Articulo 25
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al 10% del
aumento dc patrimonio entre los ejercicios 2014 y 2015. La creacién de csta reserva se
explica mas detalladamente en la nota 12.
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Estas reservas no son de libre disposicién en los proximos cinco ejercicios, salvo por la
existencia de pérdidas contables en la entidad.

¢) Dividendos

A 31 de marzo de 2017 sc repartieron dividendos con cargo a los resultados del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2016 por importe de 462.398,86 curos.

NOTA 12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las Administracioncs Publicas al 31 de
marzo de 2018 y de 2017 es el siguiente, en curos:

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 758.556,38 -
Pasivos por impuestos diferidos - 2.876.036,69

898.679,52 -
- 2.320.691,18

75855638 ~ 2.876.036,69 898.679,52  2.320.691,18

Corriente:

HP deudora por devolucion de impuestos 243 83992 - 300.667,30 -

Impuesto sobre el Valor Afladide 168.149.12 - 561.416,75 -

Retenciones por IRPF - 27.687,29 34.853,14

Organismos de la Seguridad Social - 60.222,66 872,57
412.039,04 - 87.90995  862.084,05 35.725,71

Situacion fiscal

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre los estados financieros intermedios tomados en su
conjunto.
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Impuesto sohre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la basc imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

"' Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones ** Efecto neto

Impuesto sobre sociedades 88.888,95 - 88.888,95 178.068,38 - 178.068,38
Diferencias permanentes 5.507,64 - 5.597.64 - - -
Diferencias temporales 1.268.422,23 (1.777.617,46) (509.195,23) 371.904,49 (1.584.244,36) (1.212.339,86)

Compensacién de bases .~ . ST
imponibles de cjercicios .- - : L
anteriores R B P

Base il’I'IPGII_i_IJ_l(_t (TESﬁltii_dQ_ : L - R . e . e
fisea) - - (153.639,46) s {465.762,43)

Diferencias permanentes

Aumentos:

Las diferencias permanentes positivas registradas en a 31 de marzo de 2018 vy 2017
corresponden a los gastos que han supuesto las multas de trafico y otras sanciones no
deducibles. En el ejercicio 2017 ¢l ajuste negativo se debe a la reserva de capitalizacion que
sc explica mas adelante.

Difercncias temporariasg

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2018, se detalla a continuacion, cn euros:

Impaestos diferidos activos:
Diferencias temporatias 365.661,22 85.785,47  (15.105,4%9) 436.341,20

322.215,18

Créditos por pérdidas a compensar 322.215,18

S 68787640 7 85,785,475 (15.105,49)

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (2.716467,16)  (427.476,33)  267.906,80 (2.876.036,69)

(2.716.467,16)  (427.476,33)  267.906,80  (2.876.036,69)
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Ll movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2017, se detalla a continuacion, ¢n euros:

Tmpuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 412.176,18 13524998  (74.622,68) 472.803,48
Créditos por pérdidas a compensar 425.876,04 - - 425.876,04
838.052.22717135249,08 111 (74.622,68) 7 898.679,52
Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias tfemporarias (2.081.995,50)  (238.695,68) - (2.320.691,18)
(2.081.995,50) -(238.695,68) I (2.320.691,18)

Las diferencias temporarias de ambos periodos se corresponden fundamentalmente con la
amortizacion acelerada de bienes de arrendamientos financieros regulada por la ley del
Impuesto sobre sociedades en su articulo 115. Asi como a los deterioros de cuentas
comercialcs a cobrar no deducibles.

Durante el ejercicio 2014 y 2013 se generaron diferencias temporarias que vienen provocadas
por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, mediante la que se limita en un 30 por ciento la
deducibilidad fiscal de las amortizaciones durante los periodos 2013 y 2014 y que
comenzaron a revertir en el gjercicio 2015.

Adicionalmente se cuenta con bases imponibles negativas por las pérdidas fiscales que
originaron los leasing en el gjercicio 2015 y 2016. La Sociedad ha activado el crédito fiscal
derivado de estas bases imponibles, ya que se considera probable su recuperacion.

Los céleulos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar o a devolver,
son los siguientes, en euros:

Menos: Deducciones - -
Menos: retenciones y pagos a cuenta - -

Cuota a ingresar . o e SR iinio L T -

Cuoia a devolyer -0
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La Sociedad en el cjercicio 2016, acogiéndose al Articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (Ley 27/2014 de 27 de noviembre), decidid acogerse a la posibilidad de una
reduccién de la Base Tmponible mediante la aplicacion de los resultados a la reserva de
capitalizacion, por importe del 10% del incremento de los fondos propios del ejercicio 2015,
que ascendi6 a 77.516,84 euros

Esta reserva se podra dotar hasta ¢l Hmite del 10% del incremente de los fondos propios,
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el importe del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante
un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta
reduccién de la base imposible, salvo por la existencia de pérdidas contables en la
entidad.

- Que se dote una reserva por el importe de la reduccion, que debera figurar en el balance

con absoluta separacion y titulo apropiade y serd indisponible durante los cinco afios
posteriores al ejercicio donde se devengo su aplicacion.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta s la siguiente,
€n euros:

Consumos de mercaderias

Rappels por compras {17.981,91) -
Variacion de existencias de mercaderias 1.074.852,45 933.782,23
Total Aprovisionamientos B 1.056.870,54 933.782,23

b)  Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados 54719726 484.935,07
Seguridad Social a cargo de la empresa 145.173,81 73.229,81
Otvos gastos seciales 6.895,00 -

Cargas sociales 699.266,07 558.164,88
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La Sociedad ha incurride en cl periodo comprendido cntre el 1 de enero y 31 de marzo de
2018 en unos gastos por indemnizaciones que ascendicron a 9.000 euros (12.000 euros cn el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2017).

¢)  Otros Resultados

El saldo de los periodos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2018 y 2017
corresponde principalmente a los gastos que han supuesto las multas de trafico y otras
sanciones, asi como regularizaciones de saldos. El importe en el primer trimestre de 2018
asciende a 5.063,57 euros (10.639,64 euros en el primer trimestre de 2017).

NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién de! impacto medicambiental y a la proteccidn y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias refacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de marzo de 2018, no han acaecido hechos relevantes que afecten a
los estados financieros intermedios de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1) Saldos entre partes vinculadas

La sociedad mantiene un saldo acreedor con Navegama, S.L.. por importe de 222.552,63 euros
a 31 de marzo de 2018 (400.877,63 ewros a 31 de diciembre de 2017).

A 31 marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene entregados a Navegama,
S.L. un imperte de 155.040,00 euros (40.000,00 euros de la fianza del local de Fuenlabrada,
26.000,00 euros de la flanza del local de Munguia, 20.000 euros dc la fianza del local en
Poligono I.a Palmera de Sevilla, 20.000 euros de la fianza en poligono industrial Guadalhorce
de Mdlaga, 1.040 euros de la fianza de la oficina y plaza garaje en Sevilla y 48.000 euros de la
flanza de la nave de Valdemoro).

Con fecha 16 de septiembre de 2016, Navegama firmé un préstamo con Alquiber por importe
de 50.000 curos. Igualmente, con fecha 20 de diciembre de 2016, se firmé otro contrato por
importe de 55.000 euros. Ambos préstamos tienen condiciones similares y tipos de intercs de
mercado.

A 31 de diciembre de 2017, la sociedad ha registrado estos préstamos a corto plazo ya que se
han liquidado en enero de 2018.
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Las transacciones durante el periedo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2018
con Navegama, S.I. ascienden a 134.369,14 euros (119.748,26 euros en el periodo
comprendido enire el 1 de enero y 31 de marzo de 2017) correspondientes a alquileres
(81.830,88 euros) y servicios recibidos en Ja gestion de la sociedad (52.538,26 euros).

16.2) Saldos v Transacciones con Consejo de Administracién y Alta Direccion

Ias remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo de 2018 ascienden a 82.750,05 euros
(75.750,05 euros en el periodo comprendido entre el 1 de cnero y 31 de marzo de 2017).

Al 31 de marzo de 2018 y 2017, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

A parte de los miembros dei Organo de Administracién, no existe otro personal de la
Sociedad que cumpla la definicion de personal de alta direccion.

Al 31 de marzo de 2018, los Administradores de la Sociedad y ias personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

NOTA 17. AVALES

Al 31 de marzo de 2018, la sociedad tiene avales por un imperte de 17.000 euros (35.000
euros 4 31 de diciembre de 2017).

NOTA 18. OTRA INFORMACION

Ei ntmero de personas empleadas a 31 de marzo de 2018 y de 2017, distribuido por
categorias y sexo, cs el siguiente:

Consejeros 4 1 5 4 i 5
Técnicos 24 7 31 19 5 24
Administrativos 13 30 43 13 31 44
Resto 27 0 27 25 1 26

Total Pel‘.son_«'_i.l_a_l SETE 68 | :. AT

otal personalal - v - 106 - 6l 38 99
término del ejercicio
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El niimero medio de personas empleadas durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y
31 de marzo de 2018 y 2017, distribuido por categorias, cs el siguiente:

Conscieros 5 5

Técnicos 30 24
Administrativos 44 46
Resto 28 26
Total personzl medio del cjercicio 107 R ()]

El niimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33% durante el periodo
comprendido entre ¢! 1 de enero y 31 de marzo de 2018 y 2017, distribuido por categorias, es
el siguiente:

Consejetos

Técnices

Administrativos 2 2
Resto

Total personal medio del ejercicio 2 LT g

NOTA 19. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

Alquiler Vehiculos 7.564.554,62 82,82 5.764.372,96 77,94
Venta de Vehiculos 1.569.578,23 17,18 1.631.497,24 22,06
9,134.132,85 100 7.395.870,20 100 °

NOTA 20. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

1.a sociedad en el ejercicio 2017 percibié una subvencién por 5.000 euros por la Consejeria de
Economfa, Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid para el fomento del empleo de las
personas con discapacidad en el sistema ordinario de trabajo.
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Con fecha 31 de enero de 2017, la sociedad recibié orden de la Consejeria de Economia,
Empleo v Hacienda de la Comunidad de Madrid donde se deniega la subvencion solicitada al
no contar ¢l expediente con el informe sobre la adecuacién del puesto de trabajo al grado de
discapacidad de los trabajadores emitido por los equipos multiprofesionales.

Con fecha 17 de febrero de 2017, la sociedad ha presentado recurso de reposicidn, al entender
que es la administracién la que tiene que realizar el informe sobre la adecuacion del puesto,
motivo por el que al cierre del ejercicio la subvencion continua en balance.

Las subvenciones traspasadas al resultado def ejercicio terminade a 31 de diciembre de 2017
han sido de 9.000,00 euros.



FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

El Consejo de Administracion de Alquiber Quality, S.A. formula los Estados Financieros
Intermedios correspondientes al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2018.

Fuenlabrada (Madrid), a 14 de mayo de 2018
El Consejo de Administracion

D. Miguel Kfigel Acebes Acebes ——T" Marianela Acebes Moreno
residente Vocal

D. Jaime Izquierdo Martin D. Jos¢ Ramoén Calvo Criado
Vocal Vocal

W 5 M by

D. Jests Carlos Jiménez Lopez D. Alfonso Martin Murchéaraz

(en representacion de Solopa, S.L.U.) Vocal
Vocal
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ANEXO IIIl: INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMA DE
CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

1. INTRODUCCION

De acuerdo con la Circular 15/2016, de 26 de jslayre informacion a suministrar por Empresas en
Expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion eMeicado Alternativo Bursétil, las entidades
emisoras deben publicar informacion sobre la estraorganizativa y el sistema de control interoo ¢
los que cuenta la sociedad para el cumplimientasi@bligaciones de informacién que establece el
Mercado.

El objetivo de este anexo es ofrecer informacidicigmte a los usuarios sobre la capacidad de Akyui

de cumplir con las obligaciones que establece etdtl® en cuanto a la informacion sobre el sistema
de control interno y de la fiabilidad de la inforei@n publica en general.

2. DEFINICION DE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL

2.1 IDENTIFICACION DE LOS ORGANOS RESPONSABLES DE LA EXTENCIA Y
MANTENIMIENTO DE UN ADECUADO SISTEMA DE CONTROL INERNO DE LA
INFORMACION Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE CONTROLUNTERNO DE LA
INFORMACION

Tal y como esté previsto en el Manual del Sistem&dntrol Interno de la Informacion Financiera
(SCIIF), el Consejo de Administracion de Alquiber @ dérgano responsable de la existencia y
mantenimiento de un adecuado SCIIF, asi como tde@antacion y supervision.

Dicho Consejo de Administracion esta configuradoytaomo se indica en el 2.17 del presente
documento por siete (7) miembros y un (1) SecietaziConsejero:

> Presidente y Consejero Delegado: D. Miguel Angedbs Acebes (Consejero Dominical).
Consejera Delegada: Dfia. Marianela Acebes Morenndg€jero Ejecutivo).
Director General y Vocal: D. José Ramén Calvo Qri@@onsejero Ejecutivo).
Vocal: D. Jaime Izquierdo Martin (Consejero Dométjc
Vocal: D. Alfonso Martin Muncharaz (Consejero Indegdiente).
Vocal: Solopa, S.L.U., representada por D. Jestie€diménez Lopez (Consejero Dominical).
Vocal: D. Eduardo Ajuria Ferndndez (Consejero |raeliente).

VvV V V V VYV V

» Secretario no Consejero: Euolegis, S.L.P. repragderpor Dfia. Raquel Fernandez Serrano.

El Consejo de Administracion de Alquiber es el oesable Gltimo de la informacion financiera a
publicar en los mercados, tanto de la informacémestral y anual como de la informacién relevante
o de interés para los inversores.

Para ello, el Consejo de Administracion ha corisiitwina Comision de Auditoria formada por tres
(3) miembros con conocimientos y experiencia ener@tde contabilidad, auditoria o gestion de
riesgos. Dicha Comision de Auditoria tiene atrilasidcon carécter general, las funciones previstas
en el articulo 529 quaterdecies del Texto Refundelta Ley de Sociedades de Capital. Entre dichas
funciones se encuentran explicitamente:
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» Supervisar el proceso de elaboracion y presentaeda informacion financiera preceptiva

» Supervisar la eficacia del control interno de lgi&aad, la auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asicaahiscutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de contrberno detectadas en el desarrollo de la
auditoria interna

Con el fin de obtener una seguridad razonable ddidacia del Sistema de Control Interno de la
Informacion Financiera, la Comision de Auditorializa un proceso de supervision anual. En dicha
revision es fundamental el entendimiento de lasgoe que afectan al proceso de elaboracion de la
informacion financiera y de aquellos procedimierttegontrol que se hayan definido para mitigarlos.

La supervision del Sistema de Control Interno deflarmacion Financiera requiere la revision de su
disefio, implantacion y eficacia operativa durantpegiodo objeto de andlisis. El analisis de la
eficacia operativa de los controles debe centramdas areas de mayor riesgo y sobre los controles
definidos como claves.

2.2 HERRAMIENTAS PARA ASEGURAR UN ENTORNO DE CONTROL QMFIABLE

Para la implantacion del sistema de control inteleéa informacion financiera, y con la finalidael d
asegurar el entorno de control, se han elaborgdesto en marcha las siguientes herramientas:

2.2.1 Manual del Sistema de Control Interno de la Infocida Financiera mecanismo para
transmitir correctamente los criterios de actuaaplicables y los sistemas de informacion
empleados en tales procesos al personal involuceadel proceso de elaboraciéon de la
informacién financiera asi como cualquier otra iinfacion publica presentada en el
mercado.

2.2.2 Codigo Etico y de Conductéa Sociedad se rige en todo momento por lo reimogn su
Cadigo Etico y de Conducta, en el que se estableseprincipios y normas bésicas que
deben cumplir todo el personal de la compafiiagasd el de las empresas de proveedores
e incluso clientes de Alquiber, lo que incluye daties de servicios profesionales
colaboradoras, tales como auditores, consultoeesesores.

2.2.3 Reglamento Interno de Conducta en materias reladas con los Mercados de Valores
en los Titulos I, 1lI, IV y V del Reglamento Intes de Conducta se establecen las normas
de conducta y principios generales de actuaciarlecion con los mercados de valores a
cumplir por parte de las personas sujetas. Alquiifizedefinido una serie de normas de
conducta en relacion con:
» Operaciones sobre valores afectados
* Informacion privilegiada
* Manipulacion del mercado
* Operaciones de autocartera

2.2.4 Canal de denunciaganal comun para la recepcion, retencion y trigatm de las denuncias
sobre irregularidades o incumplimientos de la ndraaal que deben acogerse la totalidad
de sus empleados. Dicho canal se encuentra didpamida siguiente direccién de correo
electronico: teescuchamos@alquiber.es.

2.3 PROCESO DE IDENTIFICACION Y EVALUACION DE RIESGOS
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En cuanto al proceso de identificacion y evaluaai@nriesgos de Alquiber, se ha aplicado la
metodologia establecida por el marco de referenigenacional (COSO), a través del cual se hadleva
a cabo la determinacion del alcance a nivel dedastas contables y procesos (en base a la ev@uaci
de factores de riesgos cuantitativos y cualitatsa®e la informacion financiera).

Para ello, se ha realizado un analisis pormenasieadase a la actividad principal de Alquibertaindo
de identificar los riesgos asociados a los objstoi® negocio que pueden afectar a la Sociedad.

La evaluacién de riesgos realizada permite anadizanpacto de los potenciales eventos de riesgo en
la consecucion de objetivos relacionados con Hlifilad de la informacién financiera.

Una vez consideradas estas pautas, se han defisidiguientes procesos como relevantes para su
desarrollo en el alcance SCIIF:

Ingresos

Compras

Inmovilizado material

Cierre contable y reporting (interno y externo)

PonE

Estos procesos considerados relevantes han sidonéotados incluyendo los siguientes aspectos:

* Matriz de Riesgos y Controles: en la que se ideatifla totalidad de los riesgos y controles
atribuidos al proceso, siendo éstos utilizadosade Ipara monitorizar el grado de cumplimiento
de los procedimientos implantados.

* Flujogramas y Narrativas de los procesos: de madosg identifiqguen la naturaleza de las
transacciones y de las operaciones y se reflegntandimiento total del proceso.

Asimismo, el Manual del SCIIF ha previsto la reatibn de evaluaciones periddicas del alcance,
incorporando, si fuese necesario, aquellos nuevosepos que pudiesen resultar significativos
derivados de eventuales cambios que se pudieseamdarSociedad, asi como cualquier actualizacion
necesaria, a tenor de cambios en los procesodaceguo de cualquier otra indole.

3. ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION DE LA INFORMAC _ ION FINANCIERA

La Circular 15/2016, Informacion a suministrar gonpresas en Expansion y SOCIMI incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatilabstce que la informacion peridédica a comunicar por
Alquiber sera la siguiente:

 Informacion periédica semestral
 Informacion periédica anual
« Informacion relevante y otra de interés para logrisores

« Otra informacion

Dada la importancia de esta informacién a sumanisat MAB, Alquiber ha evaluado los principales
riesgos de este proceso y ha identificado lasidaties de control que se realizan en la compafiéa pa
poder suministrar dicha informacion periddica es ptazos establecidos y con un nivel de revision
apropiado. Adicionalmente, se han establecidoiledes de aprobacion y autorizacion que debe supera
toda la informacién que se suministre al mercade,sgrian los siguientes:
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» El Departamento Financiero centraliza la elaboradé la informacion financiera periddica
gue es sometida a revision.

» La Comision de Auditoria asume la responsabilidadedisar y contrastar la informacion que
va a ser remitida al pablico.

» El Consejo de Administracién revisa y aprueba lawticacion de la informacion y determina
la persona o responsable de su comunicacion, as & forma en la que se producira la
comunicacion (remision de informacion oficial a foercados, nota de prensa, participacion en
medios informativos, etc.).

» El portavoz autorizado es el encargado de haaamtaunicacion de la informacion en la forma
gue haya sido acordada.

3.1 DOCUMENTACION DESCRIPTIVA

Tal y como se ha explicado en el punto 2.3 “Prodestmentificacion y Evaluacion de Riesgos” se han
procedimentado los procesos considerados relevaetesdos a la elaboracion de la informacion
financiera, para cada uno de los cuales se haadaluna Matriz de Riesgos y Controles, asi como un
flujograma con su correspondiente narrativa detgso, tal y como establecen las mejores préacticas e
materia de Sistemas de Control Interno de la Ird@iém Financiera.

En este sentido, la estructura de la matriz dgogey controles incluye la siguiente informacion:

» Denominacion del subproceso.

» Descripcion del riesgo, como el posible evento @é@mcque pudiera afectar a la capacidad
empresarial para cumplir los objetivos de la infacian financiera y/o implementar estrategias
con éxito.

» Descripcion del control asociado al evento de desgmo la definicion de las actividades de
control incluidas en las politicas, procedimientgeacticas aplicadas por la Sociedad a fin de
asegurar que se cumplan los objetivos de contebligsgo sea mitigado.

» Evidencia de la ejecucion del control, como la adoeatacion mantenida por el responsable del
control (personal de la empresa) para que todadkin puede ser supervisado y auditado de
manera periodica.

* Tipo de control, identificando si el control es \y@etivo 0 detectivo y manual o automatico,
considerando si el mecanismo de control es reaizdel forma automatica a través de
herramientas informaticas.

* Responsables de los controles para cada activeladrdrol.

» Frecuencia, segun la periodicidad de ejecuciomiiaho.

3.2 PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA CON FORMADS HOMOGENEOS

La Sociedad, como entidad cotizada, estd en dposde distribuir al mercado una serie de
informacion, regulada por las Circulares del MAB:

A. Informacion periddica coordinada por el Asesorstgudo (tanto semestral como anual).

B. Informacion relevante y otra de interés para lesrisores.
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C. Otrainformacion: participaciones significativagormacion acerca de operaciones societarias,
pactos parasociales, etc.

Para garantizar la homogeneidad de la informacdiésgmtada, tanto en lo que respecta a los formatos
y criterios utilizados para su elaboracion, Alquidispone de un Manual de Politicas Contables en el
gue se recogen un conjunto de principios, reglpsogedimientos especificos que se utilizan para la
preparacion y elaboracion de los estados finargigren el que se detallan los criterios, normas de
valoracion y politicas contables a utilizar.

3.3 SISTEMAS DE INFORMACION

La Sociedad dispone de un ERP de mercado que pelanitlaboracion periddica de informacién
financiera, asegurando su integridad y correcaitenforma homogénea y continuada a lo largo del
tiempo.

A su vez, los equipos de la Sociedad disponen dammsamos para prevenir la utilizacion fraudulenta o
no permitida, a través de restricciones a los ascados sistemas, adoptando las medidas de sadurid
oportunas con el objetivo de evitar accesos naiaatibs o modificaciones de programas que puedan
afectar a la integridad, completitud y fiabilidael el informacion financiera.

4. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIO NES DE LA
COMSION DE AUDITORIA EN CASO DE EXISTIR

Con el fin de obtener seguridad del adecuado faaonento del SCIIF, y considerando los riesgos que
afectan al proceso de elaboracion de la informafin@mciera y los procedimientos de control que se
han definido para mitigarlos, se han definido usrégesde procedimientos para supervisar el proceso d
elaboracion de la informacion financiera.

La supervision de los componentes del SCIIF, resgdahidad de la Comision de Auditoria, requiere la
revision de su disefio y eficacia operativa durehperiodo objeto de andlisis. El analisis de leaeia
operativa de los controles se centra en las &eeasagior riesgo y sobre los controles definidos como
claves.

Con el fin de validar el Modelo y los controles &&IIF, la Comisién de Auditoria, bien a través de
recursos propios o bien apoyada por terceros imdigprtes, realiza un proceso de revision anual.

La revision anual tiene como objetivo garantizae dos controles del SCIIF estan vigentes, son
eficientes y suficientes, y han sido ejecutadoamtertodo el periodo, es decir que:

* Los controles existen y funcionan de la misma foanm@mo estan documentados en las Matrices
de Riesgos y Controles (MRC).

» Existe una adecuada segregacion de funcionespeacelso y los controles mitigan adecuadamente
los riesgos a los cuales se encuentran asociados.

* Los controles clave han operado de manera efattirante el periodo objeto de andlisis.
* Los datos e informes utilizados en la ejecuciotodenismos son completos y precisos.

» Las evidencias del control se adecuan a lo esidbleo la Matriz de Riesgos y Controles.
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En este contexto, la actividad de supervisién dgolaision de Auditoria consiste en revisar, analjza
comentar la informacién financiera y del SCIIF eb#\sesor Registrado y los auditores externos para
asegurar que los criterios contables aplicadosemectos y la informacion suministrada es completa
y consistente con las operaciones, asi como q®&CHF es adecuado para la consecucion de sus
objetivos y ha funcionado eficientemente a lo lasigbejercicio.

El proceso de supervision del SCIIF incluye lasisigtes tareas:

» Validar el Modelo del SCIIF de acuerdo con los @ipios basicos aprobados por la Comision
de Auditoria, asi como cualquier modificacion dekmo y las actualizaciones anuales
realizadas por la Comision de Auditoria, en rela@on la definicién de alcance del SCIIF o
de la documentacion de los procesos significafidasrativas, Flujogramas y MRC).

* Revisar y evaluar el proceso y las conclusiondsesel cumplimiento y efectividad resultantes
de la revision anual realizada.

* Incluir en la planificacion de revision del SClidsIprocesos del SCIIF a ser revisados durante
el ejercicio.

Una vez realizada la evaluacion y supervision detmtroles, se documentan los resultados obtenidos
Existen tres tipos de conclusiones a las que seaptatiar como consecuencia de los procesos de
Evaluacién y de Supervision:

» Efectivo: esta conclusion implica que el controtigai el riesgo y se ha comprobado que el
mismo funciona de manera correcta tal y como seera descrito. Ademas debe haber
evidencia suficiente de la ejecucion del controhogara poder probarlo mas adelante. En el
caso de darse una incidencia que haga necesazamtlio de la descripcion del control, el
mismo se considera igualmente efectivo en tantoefjubjetivo de control se cumpla y los
riesgos hayan sido mitigados.

» Inefectivo: esta conclusion implica que el controlopera tal y como esta descrito, no cubre o
mitiga el riesgo o que no ha operado en algun monelo hecho de forma inadecuada durante
el periodo analizado. Por lo tanto, el control esta conclusion debe ser remediado y probado
nuevamente con posterioridad.

* No aplica: cuando no se han producido eventodaado del afio y por tanto el control no se ha
llevado a cabo (por ejemplo, un control sobre gasidraordinarios en un ejercicio en que no
se haya producido ningun gasto de estas caraci@sjst

Las conclusiones de las pruebas son comunicada€anhision de Auditoria de Alquiber. En caso de
haberse identificado incidencias u oportunidadesndmra que no afecten al resultado de la prueba
como efectiva, éstas se notificardn al ConsejodtaiAistracion para su analisis y consideracion.

Las incidencias y deficiencias se deben de comud&ananera periddica, con los reportes de sitnacié
habituales. Sin embargo, las deficiencias sigrtifiea y debilidades materiales deben ser comunicada
en el momento de ser definidas como tales pararaabl correspondiente plan de remediacion que es
supervisado por la Comision de Auditoria.

De acuerdo con lo anterior, la Comisidon de Audit@s responsable de:

» Validar el Modelo del SCIIF y las actualizaciones.
» Realizar la revisidon anual de los controles SCIIF.

» Tratar las deficiencias o incidencias detectadaarde este proceso.
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* Considerar los cambios en los procesos u opergiréapudieran implicar cambios en la
documentacion de los mismos.

* Incluir en el plan de revision del SCIIF la supsrén de todos los procesos dentro del alcance
del SCIIF.

» Evaluar y comunicar los resultados obtenidos detgso de supervision del SCIIIF a las areas
afectadas.

5. OTROS ASESORES O EXPERTOS INDEPENDIENTES

Para el disefio e implementacion del Sistema der@ame la Informacion Financiera, Alquiber ha
contado con el asesoramiento de un tercero exgertta materia, garantizando de este modo el

cumplimiento de la normativa y la implantacion desistema adecuado acorde a la estructura de la
Sociedad.
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